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DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —
gestltzt auf den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft, insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2,
auf Vorschlag der Kommission,

gemaf dem Verfahren des Artikels 251 des Vertrags ('),
in Erwagung nachstehender Griinde:

(1) Die Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (_2) wurde mehrfach und erheblich geéandert (3 ). Aus Griinden der Klarheit empfiehlt es sich, im
Rahmen der jetzt anstehenden Anderungen eine Neufassung dieser Richtlinie vorzunehmen.

(2) Die Richtlinie 85/611/EWG hat in hohem MalRe zur Entwicklung und zum Erfolg der europdischen
Investmentfondsbranche beigetragen. Jedoch ist trotz der seit ihrer Verabschiedung und insbesondere im
Jahr 2001 eingefilhrten Verbesserungen kontinuierlich deutlich geworden, dass Anderungen am
Rechtsrahmen fir OGAW eingefiihrt werden mussen, um ihn an die Finanzmarkte des 21. Jahrhunderts
anzupassen. Mit dem Grinbuch der Kommission vom 12. Juli 2005 Uber den Ausbau des Europaischen
Rahmens fir Investmentfonds wurde eine offentliche Diskussion dartber angestoen, wie die Richtlinie
85/611/EWG geandert werden sollte, um diesen neuen Herausforderungen gerecht zu werden. Dieser
eingehende Konsultationsprozess filhrte zu der weithin geteilten Schlussfolgerung, dass erhebliche
Anderungen an der genannten Richtlinie erforderlich sind.

(3) Die nationalen Rechtsvorschriften tiber die Organismen fir gemeinsame Anlagen sollten koordiniert werden,
um eine Angleichung der Wettbewerbsbedingungen zwischen diesen Organismen auf Gemeinschaftsebene
zu erreichen und gleichzeitig einen wirksameren und einheitlicheren Schutz der Anteilinhaber sicherzustellen.
Eine derartige Koordinierung erleichtert die Beseitigung der Beschrankungen des freien Verkehrs fir Anteile
von OGAW in der Gemeinschaft.

(4) Im Hinblick auf die vorstehend genannten Ziele ist es wiinschenswert, fir die in den Mitgliedstaaten
niedergelassenen OGAW gemeinsame Mindestregelungen fur die Zulassung, Aufsicht, Struktur,
Geschaftstatigkeit sowie hinsichtlich der zu verdéffentlichenden Informationen festzulegen.

(5) Die Koordinierung der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten sollte auf OGAW des nicht geschlossenen Typs
beschrankt werden, die ihre Anteile beim Publikum in der Gemeinschaft vertreiben. Die Anlagemdglichkeiten
der OGAW sollten andere hinreichend liquide Finanzanlagen als Wertpapiere einschlieBen. Die
Finanzinstrumente, die als Anlagevermégenswerte eines OGAW-Portfolios in Frage kommen, sollten in dieser
Richtlinie genannt werden. Die Auswahl von Anlagewerten fiir ein Portfolio mittels der Nachbildung eines
Index ist eine Managementtechnik.

(6) Muss ein OGAW nach Malgabe einer Bestimmung dieser Richtlinie Malnahmen ergreifen, so sollte sich
diese Bestimmung auf die Verwaltungsgesellschaft beziehen, sofern der OGAW als Investmentfonds
gegrundet wurde und von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und sofern der Investmentfonds Gber
keine Rechtspersonlichkeit verfiigt und somit nicht selbstandig handeln kann.

(7) Anteile von OGAW werden im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 (iber Mérkte fur Finanzinstrumente () als Finanzinstrumente betrachtet.

(8) Eine Zulassung der Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat sollte den Anlegerschutz und die
Solvabilitat der Verwaltungsgesellschaften gewahrleisten, um so zur Stabilitdt des Finanzsystems
beizutragen. Mit dem in dieser Richtlinie verfolgten Ansatz soll die grundlegende Harmonisierung
gewabhrleistet werden, die erforderlich und ausreichend ist, um die gegenseitige Anerkennung der Zulassung
und der Aufsichtssysteme sicherzustellen, was wiederum die Erteilung einer einmaligen, in der gesamten
Gemeinschaft glltigen Zulassung sowie die Anwendung des Grundsatzes der Kontrolle durch den
Herkunftsmitgliedstaat ermdglichen soll.

(9) Um sicherzustellen, dass eine Verwaltungsgesellschaft in der Lage ist, die sich aus ihrer Tatigkeit
ergebenden Verpflichtungen zu erfullen und somit ihre Stabilitdt zu gewahrleisten, sind ein Anfangskapital
und zusatzliche  Eigenmittel erforderlich. Um der Entwicklung insbesondere bei den
Eigenkapitalanforderungen im Zusammenhang mit dem Geschéftsrisiko in der Gemeinschaft und auf anderen
internationalen Foren Rechnung zu tragen, sollten diese Anforderungen, auch was den Einsatz von Garantien
anbelangt, Uberprift werden.

(10) Fir den Anlegerschutz ist es erforderlich, die interne Kontrolle einer Verwaltungsgesellschaft zu
gewabhrleisten, und zwar insbesondere durch ein Zwei-Personen-Verwaltungssystem sowie durch
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angemessene interne Kontrollverfahren.

(11) Nach dem Grundsatz der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat sollten die in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat zugelassenen Verwaltungsgesellschaften befugt sein, die Dienstleistungen, fir die sie
eine Zulassung erhalten haben, in der gesamten Gemeinschaft durch Griindung von Zweigniederlassungen
oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs zu erbringen.

(12) In Bezug auf die gemeinsame Portfolioverwaltung (Verwaltung von Investmentfonds oder von
Investmentgesellschaften) sollte eine  Verwaltungsgesellschaft aufgrund der ihr in  ihrem
Herkunftsmitgliedstaat erteilten Zulassung in den Aufnahmemitgliedstaaten unbeschadet von Kapitel Xl
folgende Tatigkeiten ausiiben durfen: Vertrieb der Anteile an harmonisierten Investmentfonds, die von dieser
Gesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat verwaltet werden, durch die Errichtung einer
Zweigniederlassung; Vertrieb der Anteile an harmonisierten Investmentgesellschaften, die von ihr verwaltet
werden, durch die Errichtung einer Zweigniederlassung; Vertrieb der Anteile an harmonisierten
Investmentfonds oder der Anteile an harmonisierten Investmentgesellschaften, die von anderen
Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden; Wahrnehmung aller anderen Funktionen und Aufgaben, die zur
Tatigkeit der gemeinsamen Portfolioverwaltung gehodren; Verwaltung der Sondervermdgen von
Investmentgesellschaften, die in anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft
gegrindet wurden; Wahrnehmung der Aufgaben der gemeinsamen Portfolioverwaltung im Auftrag von in
anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat der  Gesellschaft  gegriindeten
Verwaltungsgesellschaften fiir diese. Vertreibt eine Verwaltungsgesellschaft die Anteile ihrer harmonisierten
Investmentfonds oder die Anteile ihrer harmonisierten Investmentgesellschaften in Aufnahmemitgliedstaaten,
ohne eine Zweigniederlassung zu errichten, so sollte sie lediglich den Bestimmungen fir
grenziiberschreitende Vermarktung unterworfen werden.

(13) Im Hinblick auf den Téatigkeitsbereich der Verwaltungsgesellschaften und um den nationalen
Rechtsvorschriften Rechnung zu tragen sowie diesen Gesellschaften die Erzielung erheblicher Skaleneffekte
zu (gestatten, ist es winschenswert, ihnen auch zu gestatten, die Téatigkeit der Verwaltung von
Anlageportfolios auf einer Einzelkundenbasis (individuelle Portfolioverwaltung) auszuiben, zu der auch die
Verwaltung von Pensionsfonds sowie einige spezifische Nebendienstleistungen zahlen, die an die
Hauptgeschaftstatigkeit gebunden sind, ohne die Soliditdt dieser Gesellschaften zu berthren. Allerdings
sollten spezifische Vorschriften zur Verhltung von Interessenkonflikten fiir den Fall festgelegt werden, dass
die Verwaltungsgesellschaften zur Ausibung sowohl der gemeinsamen als auch der individuellen
Portfolioverwaltung berechtigt sind.

(14) Die Verwaltung von individuellen Anlageportfolios ist eine Wertpapierdienstleistung, die von der Richtlinie
2004/39/EG abgedeckt ist. Um einen einheitlichen Rechtsrahmen in diesem Bereich zu gewahrleisten, ist es
wilnschenswert, die Verwaltungsgesellschaften, deren Zulassung auch diese Tatigkeit abdeckt, den
Bedingungen der genannten Richtlinie fiir die Ausiibung der Tatigkeit zu unterwerfen.

(15) Ein Herkunftsmitgliedstaat sollte grundséatzlich auch strengere Vorschriften als die in dieser Richtlinie
festgelegten  erlassen  konnen, insbesondere hinsichtlich der Zulassungsbedingungen, der
Aufsichtsanforderungen und der Vorschriften fir die Offenlegung und den Prospekt.

(16) Es ist winschenswert, Vorschriften Uber die Voraussetzungen festzulegen, unter denen eine
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage eines Auftrags spezifische Aufgaben und Funktionen auf Dritte
Ubertragen kann, um so ihre Geschaftstatigkeit effizienter zu machen. Um die ordnungsgemale
Funktionsweise des Grundsatzes der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat sicherzustellen, sollten die
Mitgliedstaaten, die eine derartige Ubertragung der Aufgaben gestatten, gewéhrleisten, dass die
Verwaltungsgesellschaft, der sie eine Zulassung erteilt haben, nicht die Gesamtheit ihrer Aufgaben auf einen
oder mehrere Dritte Ubertragt, um so zu einer ,Briefkastengesellschaft* zu werden, und dass diese Auftrage
eine wirksame Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft nicht behindern. Die Tatsache, dass die
Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben Ubertragen hat, sollte auf keinen Fall die Haftung dieser Gesellschaft
und der Verwahrstelle gegentiber den Anteilinhabern und den zustandigen Behérden beeintrachtigen.

(17) Zur Gewabhrleistung gleicher Wettbewerbsbedingungen und geeigneter langfristiger KontrollmalRnahmen
sollte die Kommission die Méglichkeiten zur Harmonisierung der Ubertragungsvereinbarungen auf
Gemeinschaftsebene priifen kdnnen.

(18) Der Grundsatz der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat schreibt vor, dass die zustdndigen Behdrden
die Zulassung entziehen bzw. nicht erteilen, wenn aus Gegebenheiten wie dem Inhalt des Geschéftsplans,
der geografischen Streuung bzw. den tatsachlich ausgelibten Tatigkeiten klar hervorgeht, dass sich eine
Verwaltungsgesellschaft fiir das Rechtssystem eines Mitgliedstaats entschieden hat, um den strengeren
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Vorschriften eines anderen Mitgliedstaats zu entgehen, in dessen Hoheitsgebiet sie den Grofteil ihrer
Tatigkeiten auszulben gedenkt bzw. tatsédchlich ausubt. Fir die Zwecke dieser Richtlinie sollte eine
Verwaltungsgesellschaft in dem Mitgliedstaat zugelassen sein, in dem sie ihren Sitz hat. Gemall dem
Grundsatz der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat sollten nur die zustdndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft als fiir die Beaufsichtigung der Organisation der
Verwaltungsgesellschaft, einschlieBlich aller Verfahren und Ressourcen zur Wahrnehmung der
administrativen Tatigkeiten gemal Anhang I, die den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft unterliegen sollten, zustandig angesehen werden.

(19) Wird ein OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet, die in einem Mitgliedstaat zugelassen ist, der
nicht der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW ist, so sollte diese Verwaltungsgesellschaft geeignete Verfahren
und Vorkehrungen beschlieen und einrichten, um mit Anlegerbeschwerden umzugehen, wie etwa durch
geeignete Bestimmungen im Rahmen der Vertriebsmodalitdten oder durch die Bereitstellung einer Anschrift
im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW, ohne dass es erforderlich sein sollte, dass es sich hierbei um eine
Anschrift der Verwaltungsgesellschaft selbst handelt. Die Verwaltungsgesellschaft sollte ferner geeignete
Verfahren und Vereinbarungen vorsehen, um Informationen auf Antrag der Offentlichkeit oder der
zustandigen Behodrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW bereitzustellen, wie etwa durch Benennung
einer Kontaktperson unter ihren Mitarbeitern, die fir die Behandlung von Antragen auf Bereitstellung von
Informationen zustandig ist. Dagegen sollte eine solche Verwaltungsgesellschaft nicht durch die geltenden
Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW verpflichtet werden, zur Erfillung ihrer Pflichten
eine Niederlassung in diesem Mitgliedstaat zu unterhalten.

(20) Die zusténdigen Behdrden, die den OGAW zulassen, sollten die Bestimmungen des Investmentfonds oder
die Satzung der Investmentgesellschaft, die Wahl der Verwahrstelle und die Fahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft, den OGAW zu verwalten, berlicksichtigen. Ist die Verwaltungsgesellschaft in einem
anderen Mitgliedstaat niedergelassen, so sollten sich die zustdndigen Behdérden auf eine von den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft ausgestellte Bescheinigung
beziglich der Art des OGAW, den die Verwaltungsgesellschaft zu verwalten befugt ist, verlassen kénnen. Die
Zulassung eines OGAW sollte weder von zusétzlichen Kapitalanforderungen auf der Ebene der
Verwaltungsgesellschaft noch vom Sitz der Verwaltungsgesellschaft im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW
noch vom Ort der Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW abhangig
gemacht werden.

(21) Die zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sollten fur die Beaufsichtigung der
Einhaltung der Rechtsvorschriften iber die Grindung und den Fortbestand des OGAW zustandig sein, die
den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterliegen sollten. Dazu sollten die
zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW Informationen unmittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft einholen kdénnen. Insbesondere kdénnen die zustédndigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft von dieser verlangen, Informationen Uber Geschafte in
Bezug auf Anlagen des OGAW vorzulegen, die in diesem Mitgliedstaat genehmigt wurden. Dies schlief3t auch
Informationen ein, die in Biichern und anderen Aufzeichnungen dieser Geschéfte sowie in den Berichten der
Fonds enthalten sind. Zur Behebung von VerstéRen gegen die geltenden Bestimmungen unter ihrer
Zustandigkeit sollten die zusténdigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
sich auf die Zusammenarbeit mit den zustédndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft verlassen und bei Bedarf unmittelbar Mafnahmen gegen die
Verwaltungsgesellschaft ergreifen kdnnen.

(22) Der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW sollte die Méglichkeit haben, Vorschriften fir den Inhalt des
Verzeichnisses der Anteilinhaber des OGAW zu erlassen. Die Organisation der Fiihrung und der Verwahrort
dieses Verzeichnisses sollten jedoch auch weiterhin zu den Organisationsbestimmungen der
Verwaltungsgesellschaft gehéren.

(23) Der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW muss Uber samtliche erforderlichen Mittel verfigen, um gegen
Verstdle jeder Art gegen die Regeln des OGAW vorzugehen. Deshalb sollten die zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats des  OGAW  Praventivmalinahmen und  Sanktionen  gegen die
Verwaltungsgesellschaft ergreifen kdnnen. Als ultima ratio sollten die zustédndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW von der Verwaltungsgesellschaft verlangen kénnen, die Verwaltung des
OGAW einzustellen. Die Mitgliedstaaten sollten die erforderlichen Bestimmungen erlassen, um in einem
solchen Fall eine ordnungsgemafe Verwaltung oder Liquidation des OGAW zu gewahrleisten.

(24) Um einer ,Aufsichtsarbitrage® vorzubeugen und das Vertrauen in die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch
die zustandigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats zu verbessern, sollte die Zulassung verweigert
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werden, wenn ein OGAW gehindert ist, seine Anteile in seinem Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben. Nach
seiner Zulassung sollte der OGAW frei darlber entscheiden kdnnen, in welchem Mitgliedstaat bzw. in
welchen Mitgliedstaaten seine Anteile im Einklang mit dieser Richtlinie vertrieben werden sollen.

(25) Zur Wahrung der Interessen der Aktionare und zur Gewahrleistung gleicher Wettbewerbsbedingungen fir
harmonisierte Organismen fir gemeinsame Anlagen missen Investmentgesellschaften ({ber ein
Anfangskapital verfugen. Investmentgesellschaften, die eine Verwaltungsgesellschaft benannt haben, werden
jedoch durch die zusatzlichen Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft abgedeckt sein.

(26) Gibt es einschlagige Wohlverhaltensregeln fir die Geschaftstatigkeit und einschlagige Regeln fir die
Ubertragung von Aufgaben an Dritte und ist diese Ubertragung durch eine Verwaltungsgesellschaft nach dem
Recht des Herkunftsmitgliedstaats gestattet, so sollten zugelassene Investmentgesellschaften diese Regeln
entsprechend einhalten, sei es unmittelbar, wenn sie keine gemaR dieser Richtlinie zugelassene
Verwaltungsgesellschaft benannt haben, oder mittelbar, wenn sie eine solche Verwaltungsgesellschaft
benannt haben.

(27) Trotz der Notwendigkeit einer Konsolidierung zwischen OGAW stof3en Verschmelzungen von OGAW in der
Gemeinschaft auf zahlreiche rechtliche und administrative Schwierigkeiten. Daher missen, um das
Funktionieren des Binnenmarkts zu verbessern, Gemeinschaftsvorschriften festgelegt werden, die
Verschmelzungen zwischen OGAW (und deren Teilfonds) erleichtern. Wenngleich einige Mitgliedstaaten
wahrscheinlich nur Fonds in Vertragsform zulassen werden, sollten grenziiberschreitende Verschmelzungen
zwischen allen Arten von OGAW (in Vertragsform, in Satzungsform oder in Form des Trust) von jedem
Mitgliedstaat zugelassen und anerkannt werden, ohne dass die Mitgliedstaaten neue Rechtsformen von
OGAW in ihre nationalen Rechtsvorschriften einfiihren missen.

(28) Diese Richtlinie betrifft die Verschmelzungsverfahren, die in den Mitgliedstaaten am gebrauchlichsten sind.
Sie verpflichtet die Mitgliedstaaten nicht, alle in dieser Richtlinie aufgefiihrten Verfahren in ihr innerstaatliches
Recht zu Uberfiihren, sie sollten jedoch Ubertragungen von Vermégenswerten auf der Grundlage dieser
Verschmelzungsverfahren anerkennen. Diese Richtlinie hindert einen OGAW nicht daran, auf allein nationaler
Basis in Situationen, in denen keiner der von der Verschmelzung betroffenen OGAW die
grenziberschreitende Vermarktung seiner Anteile mitgeteilt hat, auch andere Verfahren zu nutzen. Diese
Verschmelzungen unterliegen weiterhin den einschldgigen nationalen Rechtsvorschriften. Nationale
Bestimmungen Uber die Beschlussfahigkeit sollten weder zwischen nationalen und grenziberschreitenden
Verschmelzungen diskriminieren noch strenger sein als die fur Verschmelzungen von Kapitalgesellschaften
vorgesehenen Bestimmungen.

(29) Um die Interessen der Anleger zu wahren, sollten die Mitgliedstaaten vorschreiben, dass geplante inlandische
oder grenziberschreitende Verschmelzungen zwischen OGAW von ihren zustandigen Behoérden genehmigt
werden mussen. Bei grenzuberschreitenden Verschmelzungen sollten die zustdndigen Behoérden des
Ubertragenden OGAW die Verschmelzung genehmigen, um sicherzustellen, dass die Interessen der
Anteilinhaber, die faktisch den OGAW wechseln, geblhrend geschitzt werden. Gehen bei einer
Verschmelzung mehrere OGAW mit Sitz in unterschiedlichen Mitgliedstaaten auf, so miissen die zustandigen
Behorden jedes einzelnen Ubertragenden OGAW die Verschmelzung in enger Zusammenarbeit, die auch
einen geeigneten Informationsaustausch umfasst, genehmigen. Da auch die Interessen der Anteilinhaber des
Ubernehmenden OGAW angemessen gewahrt bleiben missen, sollten sie von den zustandigen Behérden
des Herkunftsmitgliedstaats des Gbernehmenden OGAW berucksichtigt werden.

(30) Die Anteilinhaber sowohl der Ubertragenden als auch der Gbernehmenden OGAW sollten auf3erdem die
Rucknahme oder die Auszahlung ihrer Anteile verlangen kdnnen oder sie, soweit moglich, in Anteile eines
anderen OGAW mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer mit ihr
verbundenen anderen Gesellschaft verwaltet wird, umwandeln kénnen. Bei der Wahrnehmung dieses Rechts
sollten keine zusétzlichen Kosten anfallen; es sollte lediglich den Gebihren unterliegen, die von den
jeweiligen OGAW zur Deckung der Kosten fiir die Auflésung der Anlagen in allen Situationen, wie in den
Prospekten der Uibertragenden und der Gibernehmenden OGAW aufgefiihrt, einbehalten werden.

(31) Bei Verschmelzungen sollte auch eine Kontrolle durch Dritte sichergestellt werden. Die Verwahrstellen eines
jeden an der Verschmelzung beteiligten OGAW sollten die Ubereinstimmung des gemeinsamen
Verschmelzungsplans mit den einschldgigen Bestimmungen dieser Richtlinie und den Vertragsbedingungen
des OGAW uberprifen. Entweder eine Verwahrstelle oder ein unabhangiger Wirtschaftsprifer sollte im
Auftrag aller an der Verschmelzung beteiligten OGAW einen Bericht erstellen, in dem die im gemeinsamen
Verschmelzungsplan dargelegten Methoden zur Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten dieser
OGAW und die Methode zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses sowie das Umtauschverhaltnis zum
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betreffenden Zeitpunkt und gegebenenfalls die Barzahlung je Anteil bestdtigt werden. Um die mit
grenziberschreitenden Verschmelzungen verbundenen Kosten in Grenzen zu halten, sollte es mdglich sein,
dass ein einziger Bericht fur alle beteiligten OGAW erstellt wird, und sollte der gesetzliche Abschlussprifer
des Ubertragenden oder des Ubernehmenden OGAW die Mdglichkeit hierzu erhalten. Aus Griinden des
Anlegerschutzes sollten die Anteilinhaber auf Anfrage und kostenlos eine Kopie des Berichts erhalten
koénnen.

(32) Besonders wichtig ist, dass die Anteilinhaber angemessen uber die geplante Verschmelzung informiert
werden und dass ihre Rechte hinreichend geschitzt werden. Wenngleich die Interessen der Anteilinhaber der
Ubertragenden OGAW von der Verschmelzung am starksten betroffen sind, sollten auch die Interessen der
Anteilinhaber der ibernehmenden OGAW gewahrt bleiben.

(33) Die in dieser Richtlinie enthaltenen Bestimmungen Uber Verschmelzungen lassen die Anwendung von
Rechtsvorschriften tber die Kontrolle von Unternehmenszusammenschlissen, insbesondere der Verordnung
(EG) Nr. 139/2004 des Rates vom 20. Januar 2004 (Uber die Kontrolle von
Unternehmenszusammenschliissen (,EG-Fusionskontrollverordnung®) (), unberiihrt.

(34) Der freie Vertrieb von Anteilen eines OGAW, dem es gestattet ist, bis zu 100 % seines Sondervermdgens in
Wertpapieren anzulegen, die von ein und demselben Emittenten (Staat, Gebietskorperschaft usw.)
ausgegeben werden, sollte nicht unmittelbar oder mittelbar zur Folge haben, dass das Funktionieren des
Kapitalmarktes oder die Finanzierung eines Mitgliedstaats gestort wird.

(35) Die in dieser Richtlinie enthaltene Definition der Wertpapiere gilt nur fir diese Richtlinie und beriihrt nicht die
verschiedenen Definitionen, die in nationalen Vorschriften fir andere Zwecke, z. B. Steuerzwecke, verwendet
werden. Von Gesellschaften wie den ,Building Societies” oder den ,Industrial und Provident Societies”
ausgegebene Aktien oder Aktien gleichzustellende Wertpapiere, bei denen das Eigentum in der Praxis nur
dadurch Ubertragen werden kann, dass sie von der ausgebenden Gesellschaft zurlickgekauft werden, fallen
folglich nicht unter diese Definition.

(36) Geldmarktinstrumente umfassen Ubertragbare Instrumente, die Ublicherweise eher auf dem Geldmarkt als auf
geregelten Markten gehandelt werden, wie Schatzwechsel, Kommunalobligationen, Einlagenzertifikate,
Commercial Papers, Medium-Term-Notes und Bankakzepte.

(37) Der in dieser Richtlinie verwendete Begriff des geregelten Marktes entspricht dem in der Richtlinie
2004/39/EG verwendeten Begriff.

(38) Ein OGAW sollte sein Vermdgen in Anteilen von OGAW und anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
des offenen Typs anlegen koénnen, die ebenfalls nach dem Grundsatz der Risikostreuung in die in dieser
Richtlinie genannten liquiden Finanzanlagen investieren. OGAW oder andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, in die ein OGAW investiert, miissen einer wirksamen Aufsicht unterliegen.

(39) Die Entwicklung von Anlagemdglichkeiten eines OGAW in OGAW und in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen sollte erleichtert werden. Deshalb muss unbedingt sichergestellt werden, dass durch
derartige Anlagetatigkeiten der Anlegerschutz nicht verringert wird. Wegen der erweiterten Mdglichkeiten
eines OGAW, in Anteile anderer OGAW und Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu investieren, miissen
bestimmte Vorschriften fir quantitative Anlagegrenzen, die Verdéffentlichung von Informationen und zur
Verhitung des Kaskade-Phanomens festgelegt werden.

(40) Um den Marktentwicklungen Rechnung zu tragen und in Anbetracht der Vollendung der Wirtschafts- und
Wahrungsunion sollte ein OGAW auch in Bankeinlagen investieren kdnnen. Um eine angemessene Liquiditat
der Anlagen in Bankeinlagen zu gewahrleisten, sollten dies Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen sein.
Werden die Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittland getatigt, so sollte dieses Kreditinstitut
Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

(41) Neben dem Fall, dass ein OGAW gemal seinen Vertragsbedingungen oder seiner Satzung in Bankeinlagen
investiert, sollte es moglich sein, allen OGAW zu gestatteten, zusatzliche flissige Mittel wie Sichteinlagen
halten zu dirfen. Das Halten derartiger zusatzlicher fllissiger Mittel kann unter anderem gerechtfertigt sein zur
Deckung laufender oder aulergewodhnlicher Zahlungen, im Fall von Verkaufen, bis die Gelder wieder in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder anderen von dieser Richtlinie vorgesehenen Finanzanlagen
angelegt werden konnen, oder fiir einen absolut notwendigen Zeitraum, wenn aufgrund ungulnstiger
Marktbedingungen die Anlage in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzanlagen
ausgesetzt werden ist.

(42) Aus aufsichtsrechtlichen Grinden sollte ein OGAW eine UbermaRige Konzentration seiner mit einem
Ausfallrisiko behafteten Anlagen oder Einlagen bei ein und demselben Emittenten bzw. Institut oder bei
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derselben Unternehmensgruppe angehdrenden Emittenten bzw. Instituten vermeiden.

(43) Einem OGAW sollte es ausdricklich gestattet sein, im Rahmen seiner allgemeinen Anlagepolitik oder zu
Sicherungszwecken in abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate“) zu investieren, wenn damit ein in seinem
Prospekt genanntes Finanzziel oder Risikoprofil verwirklicht werden soll. Um den Anlegerschutz zu
gewabhrleisten, ist es erforderlich, das mit Derivaten verbundene maximale Risiko zu begrenzen, damit es den
Gesamtnettowert des Anlageportfolios des OGAW nicht Uberschreitet. Um die durchgehende Beachtung der
Risiken und Engagements im Zusammenhang mit Derivategeschéaften sicherzustellen und die Einhaltung der
Anlagegrenzen zu Uberprifen, sollten diese Risiken und Engagements kontinuierlich bewertet und tiberwacht
werden. Schliefllich sollte ein OGAW zur Gewahrleistung des Anlegerschutzes durch 6ffentliche Information
seine Strategien, Techniken und Anlagegrenzen in Bezug auf Derivategeschafte beschreiben.

(44) MaBnahmen bei mdéglichen abweichenden Interessen in Bezug auf Produkte, bei denen die Kreditrisiken
durch Verbriefung Ubertragen werden, wie mit Blick auf die Richtlinie 2006/48/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslbung der Tatigkeit der
Kreditinstitute (8 ) und die Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (7 )
vorgesehen, mussen mit allen einschlagigen Rechtsvorschriften im Finanzsektor einheitlich und koharent
sein. Um diese Einheitlichkeit und Koharenz zu gewahrleisten, wird die Kommission entsprechende
Vorschlage flr Rechtsvorschriften, einschlieBlich im Hinblick auf diese Richtlinie, vorlegen, nachdem die
Folgen solcher Vorschlage gebihrend abgeschatzt worden sind.

(45) Im Hinblick auf abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate®),
sind Anforderungen in Bezug auf die Eignung der Gegenparteien und der Instrumente, die Liquiditat und die
laufende Bewertung der Position vorzuschreiben. Mit diesen Vorschriften soll ein angemessenes
Anlegerschutzniveau gewahrleistet werden, das dem Niveau nahe kommt, das Anlegern beim Erwerb von auf
geregelten Markten gehandelten Derivaten geboten wird.

(46) Derivate-Geschafte sollten niemals dazu verwendet werden, die Grundsatze und Bestimmungen dieser
Richtlinie zu umgehen. Fir OTC-Derivate sollten zusatzliche Risikostreuungsvorschriften fir Engagements
gegenuber einer einzigen Gegenpartei oder Gruppe von Gegenparteien Anwendung finden.

(47) Einige Portfolioverwaltungsmethoden fir Organismen flir gemeinsame Anlagen, die hauptsachlich in Aktien
oder Schuldtitel investieren, basieren auf der Nachbildung von Aktien- oder Schuldtitelindizes. Ein OGAW
sollte allgemein bekannte und anerkannte Aktien- oder Schuldtitelindizes nachbilden dirfen. Daher kann es
erforderlich sein, flr die zu diesem Zweck in Aktien oder Schuldtitel investierende OGAW flexiblere
Risikostreuungsregeln einzufiihren.

(48) Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne dieser Richtlinie sollten fir keinen anderen Zweck als fir die
gemeinsame Anlage des vom Publikum beschafften Kapitals gemafl den in dieser Richtlinie festgelegten
Regeln genutzt werden. In den in dieser Richtlinie genannten Faéllen sollte ein OGAW nur dann
Tochtergesellschaften haben kénnen, wenn dies erforderlich ist, um bestimmte, ebenfalls in dieser Richtlinie
festgelegte Tatigkeiten im eigenen Namen auszuiben. Eine wirksame Beaufsichtigung der OGAW muss
gewabhrleistet sein. Deshalb sollte die Griindung einer OGAW-Tochtergesellschaft in Drittlandern nur in den in
dieser Richtlinie genannten Fallen und zu den in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen gestattet werden.
Die allgemeine Pflicht, allein im Interesse der Anteilinhaber zu handeln, und insbesondere das Ziel einer
groReren Kostenwirksamkeit, rechtfertigen keine Malinahmen eines OGAW, durch die die zustandigen
Behorden an einer wirksamen Beaufsichtigung gehindert werden kénnten.

(49) Die ursprungliche Fassung der Richtlinie 85/611/EWG sah eine Abweichung von der Beschrankung des
Prozentsatzes vor, bis zu dem ein OGAW sein Sondervermdgen in Wertpapieren ein und desselben
Emittenten anlegen darf, die im Fall der von einem Mitgliedstaat begebenen oder garantierten
Schuldverschreibungen galt. Diese Abweichung gestattete es in diesem Rahmen den OGAW, bis zu 35 %
ihres Sondervermdgens in derartigen Schuldverschreibungen anzulegen. Eine vergleichbare, aber weniger
weitreichende Abweichung ist bei privaten Schuldverschreibungen gerechtfertigt, die zwar nicht staatlich
garantiert sind, aber infolge der fiir sie geltenden speziellen Vorschriften eine besondere Sicherheit fir den
Anleger bieten. Folglich ist es angezeigt, die Abweichung fir alle privaten Schuldverschreibungen
vorzusehen, die gemeinsam festgelegte Merkmale erflllen; es ist Sache der Mitgliedstaaten, selbst das
Verzeichnis der Schuldverschreibungen zu erstellen, fir die sie gegebenenfalls eine Abweichung zulassen
wollen.

(50) Mehrere Mitgliedstaaten haben Bestimmungen erlassen, die nicht koordinierten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen ein Pooling ihres Vermobgens in einem so genannten Master-Fonds ermdéglichen. OGAW kdnnen
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diese Strukturen nur dann nutzen, wenn Feeder-OGAW, die ein Pooling ihres Vermdgens in einem
Master-OGAW wiinschen, vom Verbot befreit werden, mehr als 10 % bzw. 20 % ihres Sondervermégens in
einen einzigen Organismus fir gemeinsame Anlagen anzulegen. Diese Befreiung ist gerechtfertigt, da
Feeder-OGAW ihr gesamtes Vermdgen oder zumindest einen GroRteil davon in das diversifizierte Portfolio
des Master-OGAW investieren, der seinerseits den Diversifizierungsbestimmungen fir OGAW unterliegt.

(51) Im Interesse eines wirksam funktionierenden Binnenmarkts und eines einheitlichen Anlegerschutzes in der
gesamten Gemeinschaft sollten sowohl Master-Feeder-Strukturen erlaubt werden, bei denen Master- und
Feeder-Fonds im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen sind, als auch Strukturen, bei denen sie in
verschiedenen Mitgliedstaaten niedergelassen sind. Um dem Anleger ein besseres Verstandnis der Master-
Feeder-Strukturen zu ermdglichen und — insbesondere in grenziiberschreitenden Fallen — die Uberwachung
durch die Regulierungsstellen zu vereinfachen, sollten Feeder-OGAW nicht in mehr als einen Master-OGAW
investieren kénnen. Da in der gesamten Gemeinschaft der gleiche Grad an Anlegerschutz zu gewahrleisten
ist, sollte der Master-Fonds selbst ein zugelassener OGAW sein. Zur Vermeidung eines unnétigen
Verwaltungsaufwands sollten die Bestimmungen Uber die Anzeige grenziiberschreitender Vermarktung keine
Anwendung finden, wenn ein Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem Mitgliedstaat seiner
Niederlassung kein o6ffentliches Kapital aufnimmt, sondern in diesem anderen Mitgliedstaat lediglich lber
einen oder mehrere Feeder-OGAW verfligt.

(52) Zum Schutz der Anleger des Feeder-OGAW sollte dessen Anlage in den Master-OGAW von einer vorherigen
Genehmigung durch die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW abhangig
gemacht werden. Einer Genehmigungspflicht unterliegt nur die Anfangsanlage in den Master-OGAW, mit der
der Feeder-OGAW die fiir Anlagen in einen anderen OGAW geltende Obergrenze Uberschreitet. Zur
Erleichterung des effektiven Funktionierens des Binnenmarkts und zur Gewahrleistung eines einheitlichen
Anlegerschutzes in der Gemeinschaft sollten die zu erfillenden Bedingungen und die fir die Genehmigung
der Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW beizubringenden Unterlagen und Informationen
vollstandig sein.

(53) Da ein Feeder-OGAW im besten Interesse seiner Anteilinhaber handeln und vom Master-OGAW alle
Angaben und Unterlagen erhalten kdnnen sollte, die er zur Erflillung seiner Verpflichtungen benétigt, sollten
Feeder- und Master-OGAW eine verbindliche und durchsetzbare Vereinbarung abschlieRen. Werden sowohl
Feeder-OGAW als auch Master-OGAW von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet, so sollte es jedoch
ausreichen, dass der Master-OGAW interne Regelungen fir Geschéftstatigkeiten festlegt. Eine Vereinbarung
Uber den Informationsaustausch jeweils zwischen den Verwahrstellen bzw. den Wirtschaftspriifern von
Feeder-OGAW und Master-OGAW sollte den Austausch von Informationen und Unterlagen gewahrleisten,
die die Verwahrstelle bzw. der Wirtschaftsprifer des Feeder-OGAW benétigt, um ihre/seine Verpflichtungen
zu erfillen. Diese Richtlinie sollte gewahrleisten, dass die Erflllung dieser Anforderungen nicht zu einem
Versto? gegen bestehende Beschrankungen der Offenlegung von Informationen oder zu einem Verstol3
gegen datenschutzrechtliche Bestimmungen fiihrt.

(54) Um ein hohes Schutzniveau fur die Interessen der Anleger des Feeder-OGAW zu gewahrleisten, sollten der
Prospekt, die wesentlichen Informationen fir den Anleger sowie alle Marketing-Anzeigen den besonderen
Merkmalen von Master-Feeder-Strukturen Rechnung tragen. Die Anlage eines Feeder-OGAW in einen
Master-OGAW sollte nicht seine Fahigkeit beeintrachtigen, auf Antrag der Anteilinhaber Anteile
zurickzunehmen oder auszuzahlen oder ganz im Interesse seiner Anteilinhaber zu handeln.

(55) Durch diese Richtlinie sollten Anteilinhaber vor ungerechtfertigten zusatzlichen Kosten geschiitzt werden,
indem dem Master-OGAW untersagt ist, vom Feeder-OGAW Zeichnungs- oder Ruickkaufgebuhren zu
erheben. Der Master-OGAW sollte allerdings berechtigt sein, Zeichnungs- oder Rickkaufgebihren von
anderen Anlegern im Master-OGAW zu erheben.

(56) Die Mdoglichkeit der Umwandlung bereits bestehender OGAW in ein Feeder-OGAW sollte durch die
einschlagigen Bestimmungen nicht ausgeschlossen werden. Gleichzeitig sollte ein ausreichender Schutz fir
die Anteilinhaber gewahrleistet sein. Da eine Umwandlung eine grundlegende Anderung der Anlagestrategie
ist, sollte der betreffende OGAW dazu verpflichtet werden, seinen Anteilinhabern ausreichende Informationen
bereitzustellen, damit sie entscheiden kénnen, ob sie ihre Anlage aufrechterhalten wollen. Die zusténdigen
Behorden sollten vom Feeder-OGAW keine Uber die in der vorliegenden Richtlinie genannten Informationen
hinausgehenden zuséatzlichen oder weiteren Informationen verlangen.

(57) Werden die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Master-OGAW Uber UnregelmaRigkeiten
im Zusammenhang mit dem Master-OGAW informiert oder stellen sie fest, dass der Master-OGAW gegen die
Bestimmungen dieser Richtlinie verstd3t, so kénnen sie gegebenenfalls geeignete MaRnahmen ergreifen, mit
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denen sichergestellt wird, dass die Anteilinhaber des Master-OGAW entsprechend informiert werden.

(58) Die Mitgliedstaaten sollten eindeutig zwischen Marketing-Anzeigen und den in dieser Richtlinie
vorgeschriebenen obligatorischen Informationen fiir die Anleger unterscheiden. Zu den obligatorischen
Angaben gehdren die wesentlichen Informationen fir den Anleger, der Prospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte.

(59) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sollten den Anlegern kostenlos und rechtzeitig vor der
Zeichnung des OGAW als eigenstdndiges Dokument geliefert werden, damit sie eine fundierte
Anlageentscheidung treffen kdnnen. Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sollten ausschlieRlich
Angaben enthalten, die fir solche Entscheidungen wesentlich sind. Aus inhaltlicher Sicht sollten die
wesentlichen Informationen fir den Anleger vollstdndig harmonisiert werden, um einen angemessenen
Anlegerschutz und eine gute Vergleichbarkeit zu gewahrleisten. Die wesentlichen Informationen fir den
Anleger sollten in einem kurzen Format dargestellt werden. Ein einziges Dokument beschrankten Umfangs, in
dem die Informationen in einer bestimmten Abfolge dargestellt werden, ist optimal geeignet, um die fir
Kleinanleger wichtige Klarheit und Einfachheit zu gewahrleisten, und durfte nitzliche, fiur die
Anlageentscheidung relevante Vergleiche zulassen, insbesondere der Kosten und des Risikoprofils.

(60) Die zustandigen Behérden der Mitgliedstaaten kénnen der Offentlichkeit in einem dafiir vorgesehenen
Bereich ihrer Website wesentliche Informationen fir den Anleger aller im jeweiligen Mitgliedstaat
zugelassenen OGAW zuganglich machen.

(61) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger sollten fur alle OGAW erstellt werden. Je nach
Vertriebsmethode (Direktverkauf oder Verkauf Uber einen Intermedidr) sollten die Verwaltungsgesellschaften
oder, sofern zutreffend, die Investmentgesellschaften den entsprechenden Stellen die wesentlichen
Informationen fir den Anleger zur Verfigung stellen. Die Intermedidre sollten ihren Kunden und ihren
moglichen Kunden die wesentlichen Informationen fiir den Anleger zukommen lassen.

(62) Die OGAW sollten ihre Anteile in anderen Mitgliedstaaten vertreiben kdnnen, nach Durchflihrung eines
Anzeigeverfahrens, das sich auf eine verbesserte Kommunikation zwischen den zustandigen Behérden der
Mitgliedstaaten stiitzt. Nach Ubermittlung der vollstandigen Anzeigedatei durch die zustandigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sollte der Aufnahmemitgliedstaat des OGAW nicht die Moéglichkeit
haben, einem in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW den Zugang zu seinem Markt zu
verweigern oder die vom anderen Mitgliedstaat erteilte Zulassung anzufechten.

(63) OGAW sollten ihre Anteile vertreiben kdnnen unter der Bedingung, dass sie die erforderlichen MalRnahmen
ergreifen, um zu gewahrleisten, dass Einrichtungen fir die Ausfiihrung von Zahlungen an Anteilinhaber, die
Ricknahme oder Auszahlung von Anteilen sowie fiir die Bereitstellung der Informationen, die die OGAW zur
Verfligung stellen missen, verfugbar sind.

(64) Um den grenziiberschreitenden Vertrieb von OGAW-Anteilen zu erleichtern, sollte die Ubereinstimmung der
Modalitaten der Vermarktung von OGAW-Anteilen mit den im Aufnahmemitgliedstaat des OGAW geltenden
Rechts- und Verwaltungsvorschriften Uberprift werden, sobald der OGAW seine Anteile in diesem
Mitgliedstaat auf den Markt gebracht hat. Im Rahmen dieser Uberpriifung kénnte kontrolliert werden,
inwieweit die Vermarktungsmodalitdten und insbesondere die Vertriebsmodalitdten angemessen sind und ob
die Marketing-Anzeigen redlich, eindeutig und nicht irrefuhrend sind. Mit dieser Richtlinie sollten die
zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats nicht davon abgehalten werden, die Marketing-Anzeigen,
die keine wesentlichen Informationen fiir den Anleger, keinen Prospekt und keine Jahres- und
Halbjahresberichte umfassen, nach innerstaatlichem Recht zu priifen, bevor der OGAW sie verwenden kann,
doch sollte diese Uberpriifung nichtdiskriminierend erfolgen und nicht dazu fiihren, dass dem OGAW der
Zugang zum Markt verwehrt wird.

(65) Aus Grinden der Verbesserung der Rechtssicherheit ist es notwendig zu gewahrleisten, dass ein OGAW, der
seine Anteile grenziiberschreitend vertreibt, einfachen Zugang hat — in elektronischer Form und in einer in
der Finanzwelt gebrauchlichen Sprache — zu vollstandigen Informationen (ber die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften seines Aufnahmemitgliedstaats, die sich spezifisch auf die Modalitdten der
Vermarktung von OGAW-Anteilen beziehen. Haftungsfragen im Zusammenhang mit diesen
Veréffentlichungen sollten den nationalen Rechtsvorschriften unterliegen.

(66) Um den Zugang eines OGAW zu den Markten anderer Mitgliedstaaten zu erleichtern, sollte ein OGAW
lediglich dazu verpflichtet sein, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger in die Amtssprache oder eine
der Amtssprachen seines Aufnahmemitgliedstaats oder in eine von dessen zustandigen Behorden akzeptierte
Sprache Ubersetzen zu lassen. In den wesentlichen Informationen fir den Anleger ist anzugeben, in welcher
Sprache andere obligatorische Unterlagen und zusatzliche Informationen erhéltlich sind. Ubersetzungen
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sollten in der Verantwortlichkeit des OGAW angefertigt werden, der auch entscheiden sollte, ob eine einfache
Ubersetzung ausreicht oder eine beeidigte Ubersetzung erforderlich ist.

(67) Zur Vereinfachung des Zugangs zu den Méarkten der Mitgliedstaaten ist es wichtig, dass Meldegebihren
bekannt gegeben werden.

(68) Die Mitgliedstaaten sollten die erforderlichen verwaltungs- und organisatorischen MaRnahmen ergreifen, um
eine Zusammenarbeit zwischen den innerstaatlichen Behdrden und den zustédndigen Behorden anderer
Mitgliedstaaten u. a. durch bilaterale oder multilaterale Vereinbarungen zwischen diesen Behorden zu
ermdglichen, dies kénnte auch eine freiwillige Ubertragung von Aufgaben beinhalten.

(69) Die Befugnisse der zustandigen Behoérden missen starker aneinander angeglichen werden, um in sdmtlichen
Mitgliedstaaten die gleiche Durchsetzung dieser Richtlinie zu erreichen. Ein gemeinsamer Mindestkatalog von
Befugnissen, die mit den im Rahmen anderer Rechtsvorschriften der Gemeinschaft im Bereich der
Finanzdienstleistungen auf die zustéandigen Behoérden Ubertragenen Befugnissen vereinbar sind, sollte eine
wirksame Uberwachung garantieren. Dariiber hinaus sollten die Mitgliedstaaten Regeln fiir Sanktionen
festlegen, die strafrechtliche und verwaltungsrechtliche Sanktionen beinhalten kénnen, sowie
verwaltungstechnische MaRnahmen vorsehen, die bei VerstdRen gegen diese Richtlinie zu verhdngen sind.
Die Mitgliedstaaten sollten auflerdem alle erforderlichen MaRnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass
diese Sanktionen durchgesetzt werden.

(70) Es ist notwendig, die Bestimmungen Uber den Austausch von Informationen zwischen den zustandigen
Behorden der Mitgliedstaaten und die Verpflichtung zu Amtshilfe und Zusammenarbeit zu verstarken.

(71) Zum Zweck der Erbringung von grenziberschreitenden Dienstleistungen sollten die Zusténdigkeiten der
jeweiligen zustéandigen Behérden klar zugewiesen werden, um Liicken oder Uberschneidungen zu beseitigen;
dies sollte im Einklang mit den Bestimmungen des anzuwendenden Rechts geschehen.

(72) Die Vorschriften dieser Richtlinie Gber die ordnungsgemafe Erfiillung der Beaufsichtigungsaufgabe durch die
zustandigen Aufsichtsbehérden umfassen auch die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis, der ein OGAW
oder ein Unternehmen, das an seiner Geschéftstatigkeit mitwirkt, unterliegt, wenn in den
Gemeinschaftsbestimmungen eine solche Art der Beaufsichtigung vorgesehen ist. In diesem Fall muss fiir die
Behorden, bei denen die Zulassung beantragt wird, feststellbar sein, welche Behdrden fur die Beaufsichtigung
dieses OGAW oder Unternehmen, das an seiner Geschaftstatigkeit mitwirkt, auf konsolidierter Basis
zustandig sind.

(73) Der Grundsatz der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaat macht es erforderlich, dass die zustandigen
Behdrden die Zulassung in den Fallen entziehen oder nicht erteilen, in denen aus Umstanden wie dem Inhalt
des Geschéftsplans, dem geographischen Tatigkeitsbereich oder der tatséchlich ausgelbten Tatigkeit
unzweifelhaft hervorgeht, dass ein OGAW oder ein Unternehmen, das an seiner Geschéftstatigkeit mitwirkt,
die Rechtsordnung eines Mitgliedstaats in der Absicht gewahlt hat, sich den strengeren Anforderungen eines
anderen Mitgliedstaats zu entziehen, in dem es den Uberwiegenden Teil seiner Téatigkeit auszuiben
beabsichtigt oder ausubt.

(74) Bestimmte rechtswidrige Handlungen wie z. B. Betrugsdelikte oder Insiderdelikte kdnnten, selbst wenn sie
andere Unternehmen als OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschaftstatigkeit mitwirken, betreffen, die
Stabilitéat des Finanzsystems und seine Integritat beeintrachtigen.

(75) Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen den zustandigen Behérden und den Behérden oder
Einrichtungen zu gestatten, die aufgrund ihrer Funktion zur Starkung des Finanzsystems beitragen. Um die
Vertraulichkeit der Ubermittelten Informationen zu wahren, sollte der Adressatenkreis bei einem derartigen
Austausch jedoch eng begrenzt bleiben.

(76) Es muss festgelegt werden, unter welchen Bedingungen dieser Informationsaustausch zulassig ist.

(77) Wenn vorgesehen ist, dass Informationen nur mit ausdricklicher Zustimmung der zustédndigen Behdrden
weitergegeben werden dirfen, kdnnen diese ihre Zustimmung gegebenenfalls von der Einhaltung strenger
Bedingungen abh&angig machen.

(78) Der Austausch von Informationen zwischen den zustdndigen Behdrden auf der einen Seite und den
Zentralbanken, anderen Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben wie Zentralbanken in ihrer Eigenschaft als
Wahrungsbehérden oder gegebenenfalls anderen mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betrauten
Behorden auf der anderen Seite sollte ebenfalls zugelassen werden.

(79) Es ist angezeigt, in dieser Richtlinie fir die Wahrung des Berufsgeheimnisses durch die Behérden, die mit der
Zulassung und der Beaufsichtigung der OGAW betraut sind, sowie durch die Unternehmen, die an dieser
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Zulassung und Beaufsichtigung mitwirken, und fur die Mdglichkeiten des Informationsaustauschs jeweils
dieselbe Regelung wie im Fall der fir die Zulassung und Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
und Versicherungsunternehmen zustandigen Behorden festzulegen.

(80) Zur verstarkten Beaufsichtigung von OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschéaftstatigkeit mitwirken, und
zum besseren Schutz der Kunden von OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschéftstatigkeit mitwirken,
sollte vorgeschrieben werden, dass Wirtschaftsprifer die zustédndigen Behérden unverziglich zu unterrichten
haben, wenn sie in den in dieser Richtlinie beschriebenen Fallen bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
Kenntnis von Tatsachen erhalten, die die finanzielle Lage eines OGAW oder eines Unternehmens, das an
seiner Geschéaftstatigkeit mitwirkt, oder dessen Geschaftsorganisation oder Rechnungswesen ernsthaft
wahrscheinlich beeintrachtigen kénnen.

(81) In Anbetracht des Ziels dieser Richtlinie ist es wiinschenswert, dass die Mitgliedstaaten vorsehen, dass diese
Verpflichtung auf jeden Fall besteht, wenn solche Tatsachen von einem Wirtschaftsprifer bei der
Wahrnehmung seiner Aufgaben bei einem Unternehmen festgestellt werden, das enge Verbindungen zu
einem OGAW oder einem Unternehmen, das an seiner Geschéftstatigkeit mitwirkt, hat.

(82) Durch die Verpflichtung der Wirtschaftspriifer, den zustdndigen Behdrden gegebenenfalls bestimmte
Tatsachen beziglich eines OGAW oder eines Unternehmens, das an seiner Geschéaftstatigkeit mitwirkt, zu
melden, die sie bei der Wahrnehmung ihrer Aufgabe bei einem Rechtstrager, der weder OGAW noch ein
Unternehmen ist, das an der Geschéftstatigkeit eines OGAW mitwirkt, festgestellt haben, &ndert sich weder
die Art ihrer Aufgabe bei diesem Rechtstrager noch die Art und Weise, in der sie diese Aufgabe bei diesem
Rechtstrager wahrzunehmen haben.

(83) Diese Richtlinie hat keine Auswirkungen auf nationale steuerliche Regelungen sowie MaRnahmen, die von
den Mitgliedstaaten gegebenenfalls eingeleitet wurden, um die Einhaltung dieser Regelungen auf ihrem
Hoheitsgebiet zu gewahrleisten.

(84) Die zur Durchfiihrung dieser Richtlinie erforderlichen MaRnahmen sollten gemal dem Beschluss
1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalitaten fir die Austbung der der
Kommission ibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse (8 ) erlassen werden.

(85) Die Kommission sollte insbesondere die Befugnis erhalten, folgende DurchfiihrungsmaRnahmen zu erlassen:
In Bezug auf Verwaltungsgesellschaften sollte die Kommission die Befugnis erhalten, Malnahmen zu
erlassen, die die Einzelheiten im Zusammenhang mit organisatorischen Anforderungen, Risikomanagement,
Interessenkonflikten und Wohlverhaltensregeln regeln. In Bezug auf Verwahrstellen sollte die Kommission die
Befugnis erhalten, MalRnahmen zu erlassen, die die von den Verwahrstellen zu treffenden Mallnahmen zur
Erflllung ihrer Aufgaben im Hinblick auf einen OGAW, der von einer in einem anderen als seinem
Herkunftsmitgliedstaat niedergelassenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, konkretisieren und die
Einzelheiten der Vereinbarung zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft regeln. Diese
DurchfiihrungsmaRnahmen  sollten  eine  einheitiche  Anwendung der  Verpflichtungen  von
Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen vereinfachen, jedoch keine Voraussetzung fir die
Wahrnehmung des Rechts von Verwaltungsgesellschaft sein, die Geschaftstatigkeiten, fiir die sie in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat eine Zulassung erhalten haben, in der gesamten Gemeinschaft mit Hilfe der Griindung
von Zweigniederlassungen oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs einschlieBlich der Verwaltung
von OGAW in einem anderen Mitgliedstaat auszulben.

(86) In Bezug auf Verschmelzungen sollte die Kommission die Befugnis erhalten, Mallnahmen zu erlassen, die
Inhalt, Form und Art der Ubermittlung der Informationen fiir die Anteilinhaber im Einzelnen regeln.

(87) In Bezug auf Master-Feeder-Strukturen sollte die Kommission die Befugnis erhalten, MalRnahmen zu
erlassen, die den Inhalt der Vereinbarungen zwischen Master-OGAW und Feeder-OGAW oder die internen
Regelungen fiir Geschaftstatigkeiten, den Inhalt der Vereinbarung lber den Informationsaustausch zwischen
ihren Verwahrstellen oder ihren Wirtschaftsprifern, die Festlegung geeigneter MalRnahmen zur Abstimmung
ihrer Zeitplane fir die Berechnung und Verdffentlichung des Nettovermdgenswerts, um das so genannte
Market Timing zu verhindern, die Auswirkungen der Verschmelzung des Master-Fonds auf die Zulassung des
Feeder-Fonds, die Art der beim Master-Fonds festgestellten und an den Feeder-Fonds mitzuteilenden
UnregelmaRigkeiten, das Format der Informationen, die den Anteilinhabern bei einer Umwandlung eines
OGAW in einen Feeder-OGAW mitzuteilen sind, und den Weg fiir die Bereitstellung solcher Informationen,
das Verfahren fiir die Evaluierung und Priifung der Ubertragung von Vermdgenswerten von einem Feeder-
auf einen Master-Fonds und die Rolle der Verwahrstelle des Feeder-Fonds in diesem Prozess regeln.

(88) In Bezug auf die Offenlegung von Informationen sollte die Kommission die Befugnis erhalten, Manahmen zu
erlassen, die die einzuhaltenden Bedingungen fir die Verdffentlichung des Prospekts auf einem anderen
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dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer Website, die kein dauerhafter Datentrager ist, sowie den
vollstdndigen und detaillierten Inhalt, die Form und Prasentation der wesentlichen Informationen fir den
Anleger unter Berucksichtigung der Eigenheiten und unterschiedlichen Bestandteile des betreffenden OGAW
und die einzuhaltenden Bedingungen regeln, um die der wesentlichen Informationen fiir den Anleger auf
einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer Website, die kein dauerhafter Datentrager
ist zur Verfiigung zu stellen.

(89) In Bezug auf das Anzeigeverfahren sollte die Kommission die Befugnis erhalten, Mallhahmen zu erlassen,
die den Umfang der von den zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats zu veréffentlichenden
Angaben Uber die auf lokaler Ebene geltenden Vorschriften sowie die technischen Einzelheiten fir den
Zugang der zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats zu den gespeicherten und aktualisierten
Unterlagen des OGAW regeln.

(90) Die Kommission sollte unter anderem die Befugnis erhalten, Definitionen zu erlautern, die Terminologie
anzugleichen und Definitionen in Ubereinstimmung mit nachfolgenden Rechtsakten zu den OGAW und zu
angrenzenden Themenbereichen abzufassen.

(91) Da es sich bei den in den Erwagungsgrinden 85 bis 90 genannten MafRnahmen um MalRnahmen von
allgemeiner Tragweite handelt, die eine Anderung nicht wesentlicher Bestimmungen dieser Richtlinie durch
Ergdnzung um neue nicht wesentliche Bestimmungen bewirken, sind diese MaRnahmen nach dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle des Artikels 5a des Beschlusses 1999/468/EG zu erlassen.

(92) Da die Ziele dieser Richtlinie auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kénnen,
soweit sie eine Regelung mit Ianderibergreifend anwendbaren einheitlichen Bestimmungen beinhalten, und
daher wegen des Umfangs und der Wirkungen der Malnahme besser auf Gemeinschaftsebene zu
verwirklichen sind, kann die Gemeinschaft im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags niedergelegten
Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der
VerhaltnismaRigkeit geht diese Richtlinie nicht Gber das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Maf hinaus.

(93) Die Verpflichtung zur Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaatliches Recht sollte nur jene Bestimmungen
betreffen, die im Vergleich zu den Richtlinien, die sie neu fasst, inhaltlich gedndert wurden. Die Verpflichtung
zur Umsetzung der inhaltlich unveranderten Bestimmungen ergibt sich aus den bisherigen Richtlinien.

(94) Diese Richtlinie sollte die Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang IIl Teil B genannten
Fristen fir die Umsetzung der dort genannten Richtlinien in innerstaatliches Recht und fiir die Anwendung
dieser Richtlinien unberihrt lassen.

(95) GemaR Nummer 34 der Interinstitutionellen Vereinbarung liber bessere Rechtsetzung (_° ) sind die
Mitgliedstaaten aufgefordert, flr ihre eigenen Zwecke und im Interesse der Gemeinschaft eigene Tabellen
aufzustellen, denen im Rahmen des Mdglichen die Entsprechungen zwischen dieser Richtlinie und den
Umsetzungsmalnahmen zu entnehmen sind, und diese zu veréffentlichen —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

INHALT
KAPITEL | GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND DEFINITIONEN
KAPITEL Il ZULASSUNG DES OGAW
KAPITEL 1lI VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN

ABSCHNITT 1 Bedingungen fir die Aufnahme der Tatigkeit

ABSCHNITT 2 Beziehungen zu Drittlandern

ABSCHNITT 3 Bedingungen fiir die Auslibung der Tatigkeit

ABSCHNITT 4 Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr
KAPITEL IV VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE

KAPITEL V VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
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GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND DEFINITIONEN

Artikel 1

(1) Diese Richtlinie gilt fir die im Gebiet der Mitgliedstaaten niedergelassenen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

(2) Fir die Zwecke dieser Richtlinie und vorbehaltlich des Artikels 3 bezeichnet der Ausdruck ,OGAW*
Organismen,

a) deren ausschlieBlicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder anderen in Artikel 50 Absatz 1 genannten liquiden
Finanzanlagen zu investieren, und

b)  deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens dieser
Organismen zuriickgenommen oder ausgezahlt werden. Diesen Ricknahmen oder Auszahlungen
gleichgestellt sind Handlungen, mit denen ein OGAW sicherstellen will, dass der Kurs seiner Anteile nicht
erheblich von deren Nettoinventarwert abweicht.

Die Mitgliedstaaten kdnnen eine Zusammensetzung der OGAW aus verschiedenen Teilfonds genehmigen.

(3) Die Organismen im Sinne von Absatz 2 kénnen die Vertragsform (von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltete
Investmentfonds), die Form des Trust (,unit trust“) oder die Satzungsform (Investmentgesellschaft) haben.

Im Sinne dieser Richtlinie
a) gilt ein ,unit trust® als Investmentfonds,
b)  gelten Aktien von OGAW als Anteile von OGAW.

(4) Investmentgesellschaften, deren Vermoégen Uber Tochtergesellschaften hauptsédchlich in anderen
Vermdgensgegenstanden als Wertpapieren angelegt ist, unterliegen nicht dieser Richtlinie.

(5) Die Mitgliedstaaten untersagen den unter diese Richtlinie fallenden OGAW, sich in einen dieser Richtlinie nicht
unterliegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen umzubilden.

(6) Unbeschadet der Vorschriften des Gemeinschaftsrechts auf dem Gebiet des Kapitalverkehrs sowie der Artikel
91 und 92 und Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2 darf ein Mitgliedstaat weder die OGAW, die in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassen sind, noch die von ihnen begebenen Anteile anderen Bestimmungen unterwerfen als
den in der Richtlinie vorgesehenen, wenn diese OGAW ihre Anteile im Gebiet des genannten Mitgliedstaats
vertreiben.

(7) Unbeschadet dieses Kapitels kdnnen die Mitgliedstaaten die in ihrem Gebiet niedergelassenen OGAW
strengeren Vorschriften als den in dieser Richtlinie vorgesehenen sowie zusatzlichen Vorschriften unterwerfen,
vorausgesetzt, dass diese Vorschriften allgemein gelten und nicht dieser Richtlinie widersprechen.

Artikel 2

(1) Fur die Zwecke dieser Richtlinie bezeichnet der Ausdruck

a) ,Verwahrstelle eine Einrichtung, die mit der Durchfiihrung der in den Artikeln 22 und 32 genannten Aufgaben
betraut ist und den sonstigen in Kapitel IV und Kapitel V Abschnitt 3 festgelegten Bestimmungen unterliegt;

b)  ,Verwaltungsgesellschaft” eine Gesellschaft, deren reguldre Geschéaftstatigkeit in der Verwaltung von in der
Form eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft konstituierten OGAW besteht (gemeinsame
Portfolioverwaltung von OGAW);

c) Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft® den Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungsgesellschaft
ihren Sitz hat;

d) ,Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft® einen Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat
ist und in dessen Hoheitsgebiet eine Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung hat oder
Dienstleistungen erbringt;

e) ,Herkunftsmitgliedstaat des OGAW* den Mitgliedstaat, in dem der OGAW gemaR Artikel 5 zugelassen ist;

f)  ,Aufnahmemitgliedstaat eines OGAW* den Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW st
und in dem die Anteile des OGAW vertrieben werden;

9) LZweigniederlassung“ eine Niederlassung, die einen rechtlich unselbstdndigen Teil einer
Verwaltungsgesellschaft bildet und Dienstleistungen erbringt, fiir die der Verwaltungsgesellschaft eine
Zulassung erteilt wurde;
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h) ,zustédndige Behorden® die von den Mitgliedstaaten gemaf Artikel 97 bezeichneten Behdrden;

i) .enge Verbindungen® eine Situation, in der zwei oder mehr natirliche oder juristische Personen verbunden
sind durch
i) ,Beteiligung®, d. h. das direkte Halten oder das Halten im Wege der Kontrolle von mindestens 20 % der

Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen, oder

ii) LKontrolle“, d. h. das Verhaltnis zwischen einem ,Mutterunternehmen” und einem ,Tochterunternehmen*
im Sinne der Artikel 1 und 2 der Siebten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags Uiber den konsolidierten Abschluss (19 ) und in allen
Fallen des Artikels 1 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG oder ein ahnliches Verhaltnis zwischen
einer naturlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen;

j) .qualifizierte Beteiligung“ eine direkte oder indirekte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft, die
mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte entspricht oder die es ermdglicht, maRgeblichen Einfluss
auf die Geschéaftsfliihrung der Verwaltungsgesellschaft, an der die Beteiligung gehalten wird, zu nehmen;

k) ,Anfangskapital“ das in Artikel 57 Buchstaben a und b der Richtlinie 2006/48/EG genannte Kapital;
) ,Eigenmittel” die in Titel V Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG genannten Eigenmittel;

m)  ,dauerhafter Datentrager® jedes Medium, das es einem Anleger gestattet, an ihn personlich gerichtete
Informationen derart zu speichern, dass der Anleger sie in der Folge fir eine fiir die Zwecke der Informationen
angemessene Dauer einsehen kann, und das die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen
ermoglicht;

n) ,Wertpapiere®
i) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere (,Aktien),
ii) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel),

iii) alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieser Richtlinie
durch Zeichnung oder Austausch berechtigen;

0) ,Geldmarktinstrumente” Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann;

p) .,Verschmelzungen® Transaktionen, bei denen

i) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,lbertragenden OGAW*, bei ihrer Aufldosung ohne
Abwicklung samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf einen anderen bestehenden OGAW
oder einen Teilfonds dieses OGAW, den ,ubernehmenden OGAW?*, Ubertragen und ihre Anteilinhaber
dafiir Anteile des Gbernehmenden OGAW sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10
% des Nettobestandswerts dieser Anteile erhalten;

ii) zwei oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,libertragenden OGAW*, bei ihrer Auflésung ohne
Abwicklung samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf einen von ihnen gebildeten OGAW
oder einen Teilfonds dieses OGAW, den ,ibernehmenden OGAW*, (bertragen und ihre Anteilinhaber
dafiir Anteile des Gibernehmenden OGAW sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal
10 % des Nettobestandswerts dieser Anteile erhalten;

iii) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,ibertragenden OGAW?*, die weiter bestehen, bis
die Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermdgen auf einen anderen Teilfonds desselben OGAW, auf
einen von ihnen gebildeten OGAW oder auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen Teilfonds
dieses OGAW, den ,ibernehmenden OGAW*, libertragen;

q) .grenzlberschreitende Verschmelzung® eine Verschmelzung von OGAW,

i) von denen mindestens zwei in unterschiedlichen Mitgliedstaaten niedergelassen sind oder

ii) die in demselben Mitgliedstaat niedergelassen sind, zu einem neu gegrindeten und in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW;
r) .nlandische Verschmelzung® eine Verschmelzung von OGAW, die im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen
sind, wenn mindestens einer der betroffenen OGAW gemaR Artikel 93 gemeldet wurde;
vM4

s) ,Leitungsorgan® das Organ, das in einer Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentgesellschaft oder einer
Verwahrstelle die Letztentscheidungsbefugnis besitzt und die Aufsichts- und Fulhrungsfunktion bzw. bei
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Trennung der beiden Funktionen die Fihrungsfunktion wahrnimmt. Hat die Verwaltungsgesellschaft, die
Investmentgesellschaft oder die Verwahrstelle gemall dem nationalen Recht mehrere verschiedene Organe
mit bestimmten Funktionen eingerichtet, so gelten die in dieser Richtlinie festgelegten an das Leitungsorgan
oder das Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion gerichteten Anforderungen auch oder stattdessen fur
diejenigen Mitglieder anderer Organe der Verwaltungsgesellschaft, der Investmentgesellschaft oder der
Verwahrstelle, denen die mafigebenden nationalen Rechtsvorschriften die entsprechenden Befugnisse
zuweisen;

t) .Finanzinstrument® ein Finanzinstrument gemal Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates ('1).

vB

(2) Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b schlieBt die reguldre Geschaftstatigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft die in Anhang Il genannten Aufgaben ein.

(3) Hat eine Verwaltungsgesellschaft mit Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat in ein und demselben
Mitgliedstaat mehrere Niederlassungen errichtet, so werden diese fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe g als
eine einzige Zweigniederlassung betrachtet.

(4) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe i Ziffer ii gilt Folgendes:

a) Ein Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens angesehen, das an der Spitze dieser Unternehmen steht;

b)  eine Situation, in der zwei oder mehr natirliche oder juristische Personen mit ein und derselben Person durch
ein Kontrollverhaltnis dauerhaft verbunden sind, gilt ebenfalls als enge Verbindung zwischen diesen Personen.

(5) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe j werden die in Artikel 9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind (_'2)) genannten Stimmrechte beriicksichtigt.

(6) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe | gelten die Artikel 13 bis 16 der Richtlinie 2006/49/EG sinngemalR.
(7) Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n schliefsen Wertpapiere die in Artikel 51 genannten Techniken und
Instrumente aus.

Artikel 3
Diese Richtlinie gilt nicht fur folgende Organismen:
a) Organismen fir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs,

b)  Organismen flir gemeinsame Anlagen, die sich Kapital beschaffen, ohne ihre Anteile beim Publikum in der
Gemeinschaft oder einem Teil der Gemeinschaft zu vertreiben,

c) Organismen fir gemeinsame Anlagen, deren Anteile aufgrund der Vertragsbedingungen des Investmentfonds
oder der Satzung der Investmentgesellschaft nur an das Publikum von Drittlandern verkauft werden dirfen,

d) durch die Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats, in dem die Organismen flr gemeinsame Anlagen
niedergelassen sind, festgelegte Kategorien von Organismen fir gemeinsame Anlagen, fir welche die in
Kapitel VII und in Artikel 83 vorgesehenen Regeln in Anbetracht ihrer Anlage- und Kreditpolitik ungeeignet
sind.

Artikel 4

Ein OGAW im Sinne dieser Richtlinie ist in seinem Herkunftsmitgliedstaat als niedergelassen anzusehen.

KAPITEL Il
ZULASSUNG DES OGAW

Artikel 5
(1) Ein OGAW bedarf zur Austibung seiner Geschaftstatigkeit der Zulassung geman dieser Richtlinie.

Diese Zulassung gilt fur samtliche Mitgliedstaaten.

16 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

(2) Die Zulassung eines Investmentfonds ist nur dann erteilt, wenn die zustdndigen Behdrden seines
Herkunftsmitgliedstaats dem Antrag der Verwaltungsgesellschaft, den gemeinsamen Fonds zu verwalten,
zustimmen sowie die Vertragsbedingungen genehmigen und der Wahl der Verwahrstelle zustimmen. Die
Zulassung einer Investmentgesellschaft ist nur dann erteilt, wenn die zustédndigen Behdrden ihres
Herkunftsmitgliedstaats einerseits deren Satzung genehmigen und andererseits der Wahl der Verwahrstelle und
gegebenenfalls dem Antrag der fir die Verwaltung dieser Investmentgesellschaft benannten
Verwaltungsgesellschaft, zustimmen.

(3) Hat der OGAW seinen Sitz nicht im Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft, so entscheiden die
zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW (iber den Antrag der Verwaltungsgesellschaft, den
OGAW zu verwalten, gemal Artikel 20 vorbehaltlich der Bestimmungen nach Absatz 2. Fir eine Zulassung ist es
nicht erforderlich, dass der OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, deren satzungsgemafer Sitz
sich im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW befindet, oder dass die Verwaltungsgesellschaft im
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW Geschaftstatigkeiten auslbt oder Ubertragt.

(4) Die zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen einem OGAW die Zulassung nicht,
wenn:

a) sie feststellen, dass die Investmentgesellschaft die Voraussetzungen gemaf Kapitel V nicht erfillt, oder

b) die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat nicht als Verwaltungsgesellschaft fir einen
OGAW zugelassen ist.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel 29 Absatz 2 ist die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls die
Investmentgesellschaft spatestens zwei Monate nach Einreichung des vollstdndigen Antrags dariber zu
unterrichten, ob dem OGAW eine Zulassung erteilt wurde oder nicht.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen einem OGAW die Zulassung nicht,
wenn die Geschéftsleiter der Verwahrstelle nicht ausreichend gut beleumdet sind und nicht {ber ausreichende
Erfahrung auch in Bezug auf den Typ des zu verwaltenden OGAW verfligen. Zu diesem Zweck werden die Namen
der Geschéftsleiter der Verwahrstelle sowie jeder Wechsel dieser Geschéftsleiter den zustdndigen Behdrden
unverziglich mitgeteilt.

~.Geschaftsleiter” sind die Personen, die die Verwahrstelle aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung
vertreten oder die Ausrichtung der Téatigkeit der Verwahrstelle tatsachlich bestimmen.

(5) Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen die Zulassung nicht, wenn es dem
OGAW aus rechtlichen Griinden (beispielsweise aufgrund einer Bestimmung seiner Vertragsbedingungen oder
seiner Satzung) verwehrt ist, seine Anteile in seinem Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben.

(6) Jeder Wechsel der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle sowie jegliche Anderung von
Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft missen von den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW genehmigt werden.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass vollstdndige Informationen Uber die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie, die sich auf die Grindung und die Geschéftstatigkeit des
OGAW beziehen, aus der Ferne und elektronisch leicht zuganglich sind. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
diese Informationen mindestens in einer in der Finanzwelt gebrauchlichen Sprache bereitgestellt werden, eindeutig
und unmissverstandlich sind und dem neuestem Stand entsprechen.

YyM1

(8) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die durch die Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (_'3 ) eingerichtete Européische Aufsichtsbehérde
(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde) (im Folgenden L,ESMA®) Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die den zustdndigen Behodrden in einem OGAW-Zulassungsantrag zu
Ubermittelnden Informationen zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis Gbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

¥B

KAPITEL IlI
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VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN

ABSCHNITT 1
Bedingungen fiir die Aufnahme der Tatigkeit

Artikel 6

(1) Fur den Zugang zur Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft ist die vorherige Zulassung durch die zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaates der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Die gemal dieser Richtlinie
erteilte Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ist in allen Mitgliedstaaten glltig.

YyM1

Die ESMA wird Uber jede erteilte Zulassung unterrichtet; sie verdffentlicht und aktualisiert ein Verzeichnis der
zugelassenen Verwaltungsgesellschaften auf ihrer Website.

¥B

(2) Eine Verwaltungsgesellschaft darf keine andere Tatigkeit als die der Verwaltung von gemaf dieser Richtlinie
zugelassenen OGAW auslben; ausgenommen hiervon ist die zusétzliche Verwaltung anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die nicht unter diese Richtlinie fallen und fir die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht
unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in anderen Mitgliedstaaten gemaf dieser Richtlinie vertrieben werden kénnen.

Die Tatigkeit der Verwaltung von OGAW schlief3t fir die Zwecke dieser Richtlinie die Aufgaben ein, die in Anhang |
genannt sind.

(3) Abweichend von Absatz 2 kénnen die Mitgliedstaaten einer Verwaltungsgesellschaft — zusatzlich zur
Verwaltung von OGAW — die Zulassung flr die Erbringung der folgenden Dienstleistungen erteilen:

a) individuelle Verwaltung einzelner Portfolios — einschlieBlich der Portfolios von Pensionsfonds — mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder
mehrere der in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG genannten Instrumente enthalten, und

b) als Nebendienstleistungen:

i) Anlageberatung in Bezug auf eines oder mehrere der in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG
genannten Instrumente,

ii) Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Auf keinen Fall darf es einer Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Richtlinie gestattet werden, ausschlief3lich
die in diesem Absatz genannten Dienstleistungen zu erbringen oder Nebendienstleistungen zu erbringen, wenn ihr
nicht gestattet wurde, die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannte Dienstleistung zu erbringen.

(4) Artikel 2 Absatz 2 und die Artikel 12, 13 und 19 der Richtlinie 2004/39/EG finden auf die Erbringung der in
Absatz 3 genannten Dienstleistungen durch Verwaltungsgesellschaften Anwendung.

Artikel 7

(1) Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des nationalen Rechts dirfen die zustandigen
Behorden einer Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung nur erteilen, wenn folgende Voraussetzungen erflllt sind:

a) Die Verwaltungsgesellschaft ist mit einem Anfangskapital von mindestens 125 000 EUR ausgestattet, wobei
Folgendes berticksichtigt wird:

i) Uberschreitet der Wert der Portfolios der Verwaltungsgesellschaft 250 000 000 EUR, so muss die
Verwaltungsgesellschaft Uber zusatzliche Eigenmittel verfiigen, die 0,02 % des Betrags, um den der Wert
der Portfolios der Verwaltungsgesellschaft 250 000 000 EUR ubersteigt, entsprechen; die geforderte
Gesamtsumme des Anfangskapitals und der zusatzlichen Eigenmittel darf jedoch 10 000 000 EUR nicht
Uberschreiten;

ii) fur die Zwecke dieses Absatzes gelten die folgenden Portfolios als Portfolios der
Verwaltungsgesellschaft:

— von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentfonds, einschlieRlich Portfolios, mit deren
Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Portfolios, die sie selbst im Auftrage Dritter verwaltet,
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— Investmentgesellschaften, die sie als ihre Verwaltungsgesellschaft benannt haben,

— andere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschlieRlich Portfolios, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Portfolios, die sie
selbst im Auftrage Dritter verwaltet;

iii) unabhéngig von dieser Eigenmittelanforderung dirfen die Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft zu
keiner Zeit unter den in Artikel 21 der Richtlinie 2006/49/EG genannten Betrag absinken;

b) die Personen, die die Geschafte der Verwaltungsgesellschaft tatsachlich leiten, sind ausreichend gut
beleumdet und verfligen auch in Bezug auf den Typ des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW
Uber ausreichende Erfahrung; die Namen dieser Personen sowie jeder Wechsel dieser Personen sind den
zustandigen Behorden unverziglich mitzuteilen; Gber die Geschéftspolitik der Verwaltungsgesellschaft missen
mindestens zwei Personen, die die genannten Bedingungen erfiillen, bestimmen;

c) dem Antrag auf Zulassung wird ein Geschaftsplan beigefligt, aus dem zumindest der organisatorische Aufbau
der Verwaltungsgesellschaft hervorgeht, und

d) die Hauptverwaltung und der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befinden sich in ein und demselben
Mitgliedstaat.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a kdnnen die Mitgliedstaaten von bis zu 50 % der unter Buchstabe a
Ziffer i genannten zusatzlichen Eigenmittelanforderung an eine Verwaltungsgesellschaft absehen, wenn diese iber
eine von einem Kreditinstitut oder einem Versicherungsunternehmen gestellte Garantie in derselben Hohe verfligt;
das Kreditinstitut bzw. Versicherungsunternehmen muss seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittland
haben, sofern es im letzten Fall Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der zustandigen Behdrden
denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

(2) Bestehen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und anderen natirlichen oder juristischen Personen enge
Verbindungen, so erteilen die zustandigen Behorden die Zulassung auerdem nur dann, wenn diese engen
Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgemafen Erflllung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustandigen Behodrden erteilen ferner die Zulassung nicht, wenn sie bei der ordnungsgemafen Erflllung ihrer
Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere
natlrliche oder juristische Personen unterstehen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft enge Verbindungen
besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

Die zustandigen Behorden schreiben vor, dass die Verwaltungsgesellschaft ihnen die Angaben Ubermittelt, die sie
verlangen, um sich davon Uiberzeugen zu kénnen, dass die Bedingungen dieses Absatzes fortwahrend eingehalten
werden.

(3) Die zustandigen Behdrden teilen dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach Einreichung eines
vollstdndigen Antrags mit, ob eine Zulassung erteilt wurde. Die Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

(4) Nach Erteilung der Zulassung kann die Verwaltungsgesellschaft inre Tatigkeit sofort aufnehmen.

(5) Die zusténdigen Behérden durfen einer unter diese Richtlinie fallenden Verwaltungsgesellschaft die Zulassung
nur entziehen, wenn die betreffende Verwaltungsgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwdlf Monaten Gebrauch macht, ausdricklich auf sie verzichtet oder seit
mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tatigkeiten nicht mehr ausibt, es sei denn, der
betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Fallen das Erléschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;
c) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfllt;

d) der Richtlinie 2006/49/EG nicht mehr genigt, sofern die Zulassung sich auch auf die Portfolioverwaltung mit
Ermessensspielraum geman Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a der vorliegenden Richtlinie erstreckte;

e) in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen die gemal der vorliegenden Richtlinie erlassenen
Bestimmungen verstoen hat oder

f)  einin den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.
M1

<

(6) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um Folgendes zu préazisieren:

a) die Angaben, die der zustéandigen Behodrde in dem Antrag auf Zulassung der Verwaltungsgesellschaft,
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einschlieRlich des Tatigkeitsprogramms, vorzulegen sind;

b) die fir Verwaltungsgesellschaften nach Absatz 2 geltenden Anforderungen und die Angaben fiir die Anzeige
nach Absatz 3;

c) gemal Artikel 11 der vorliegenden Richtlinie die Anforderungen an Aktiondare und Gesellschafter mit
qualifizierten Beteiligungen sowie die Umstdnde, die die zustdndige Behdrde hindern konnten, ihre
Aufsichtsfunktion nach Artikel 8 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie sowie Artikel 10 Absatze 1 und 2 der
Richtlinie 2004/39/EG ordnungsgemaly wahrzunehmen.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards
nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwurfe
technischer Durchfihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir die
Ubermittlung oder Bereitstellung der unter Unterabsatz 1 Buchstaben a und b vorgesehenen Informationen
festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 4 genannten technischen
Durchfilhrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.
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Artikel 8

(1) Die zustandigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Aufnahme der Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft
nur, wenn ihnen die Identitat und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktionare oder Gesellschafter,
die als juristische oder natirliche Personen eine qualifizierte Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft halten,
mitgeteilt wurden.

Die zustandigen Behorden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie der Auffassung sind, dass die in Unterabsatz 1
genannten Aktiondre oder Gesellschafter den zur Gewahrleistung einer soliden und umsichtigen Fihrung der
Verwaltungsgesellschaft zu stellenden Anspriichen nicht genligen.

(2) Die Mitgliedstaaten durfen auf Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz auerhalb der
Gemeinschaft, die ihre Geschéftstatigkeit aufnehmen oder ausiiben, keine Bestimmungen anwenden, die dazu
fuhren, dass diese glinstiger behandelt werden als Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz
in einem Mitgliedstaat.

(3) Vor der Erteilung der Zulassung an eine Verwaltungsgesellschaft sind die zustandigen Behérden des anderen
betroffenen Mitgliedstaats zu hoéren, wenn diese Verwaltungsgesellschaft eine der folgenden Arten von
Gesellschaften ist:

a) Tochterunternehmen einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder
einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist,

b)  Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma,
eines Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen
ist, oder

c) eine Gesellschaft, die von denselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine andere
Verwaltungsgesellschaft, eine Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut oder eine Versicherungsgesellschaft, die/das
in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.

ABSCHNITT 2

Beziehungen zu Drittlandern

Artikel 9

(1) Die Beziehungen zu Drittldndern sind durch die einschldgigen Bestimmungen des Artikels 15 der Richtlinie
2004/39/EG geregelt.

Fir die Zwecke dieser Richtlinie sind die in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Ausdriicke
~Wertpapierfirma“ und ,Wertpapierfirmen® als ,Verwaltungsgesellschaft* bzw. ,Verwaltungsgesellschaften® zu
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verstehen; der in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannte Ausdruck ,Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen® ist als ,Erbringung von Dienstleistungen® zu verstehen.

YyM1

(2) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die
OGAW beim Vertrieb ihrer Anteile in DrittlAndern stof3en.

Die Kommission untersucht diese Schwierigkeiten so schnell wie méglich, um eine angemessene Lésung zu finden.
Sie wird bei der Wahrnehmung dieser Aufgabe von der ESMA unterstutzt.
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ABSCHNITT 3
Bedingungen fiir die Austibung der Tatigkeit

Artikel 10

(1) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft verlangen von einer von
ihnen zugelassenen Verwaltungsgesellschaft, dass sie die in Artikel 6 und Artikel 7 Absatze 1 und 2 genannten
Bedingungen fortwahrend erfillt.

Die Eigenmittel einer Verwaltungsgesellschaft dirfen nicht unter die in Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a genannte
Schwelle absinken. Tritt dieser Fall ein, kénnen die zustandigen Behoérden der Gesellschaft jedoch — sofern die
Umsténde dies rechtfertigen — eine Frist einrdumen, innerhalb deren sie entweder die Situation korrigieren oder
ihre Tatigkeit einstellen muss.

(2) Die Aufsicht Uber eine Verwaltungsgesellschaft obliegt den zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft, unabhéngig davon, ob die Verwaltungsgesellschaft in einem anderen Mitgliedstaat
eine Zweigniederlassung errichtet oder Dienstleistungen erbringt; die Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine
Zustandigkeit der zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft bertragen,
bleiben hiervon unberthrt.

Artikel 11

(1) Qualifizierte Beteiligungen an Verwaltungsgesellschaften unterliegen den Vorschriften der Artikel 10, 10a und
10b der Richtlinie 2004/39/EG.

(2) Fur die Zwecke dieser Richtlinie sind die in Artikel 10 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Ausdriicke
~Wertpapierfirma“ bzw. ,Wertpapierfirmen® als ,Verwaltungsgesellschaft® und ,Verwaltungsgesellschaften® zu
verstehen.
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(3) Um eine koharente Harmonisierung dieser Richtlinie sicherzustellen, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um unbeschadet des Artikels 10a Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG eine
erschopfende Liste der Informationen festzulegen, die gemafR diesem Artikel unter Bezugnahme auf Artikel 10b
Absatz 4 der genannten Richtlinie von interessierten Erwerbern in ihrer Anzeige vorzulegen sind.

Der Kommission wird die Befugnis Gbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemal dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen, kann die ESMA Entwirfe
technischer Durchfihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir die
Modalitdten des Konsultationsprozesses zwischen den jeweils zustédndigen Behdrden im Sinne dieses Artikels und
unter Bezugnahme auf Artikel 10 Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfilhrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.
vB
Artikel 12
@) Jeder Mitgliedstaat erldsst Aufsichtsregeln, die eine in diesem Mitgliedstaat zugelassene
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Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Tatigkeit der Verwaltung von gemaR dieser Richtlinie zugelassenen
OGAW fortwahrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustédndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft —
auch unter Berucksichtigung des Typs der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW — vor, dass jede
dieser Verwaltungsgesellschaften

a) Uber eine ordnungsgemale Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf
die elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen insbesondere
Regeln fiir personliche Geschéafte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen in
Finanzinstrumenten zum Zwecke der Anlage auf eigene Rechnung gehéren, verfligen muss, durch die
zumindest gewahrleistet wird, dass jedes den OGAW betreffende Geschaft nach Herkunft, Gegenpartei, Art,
Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann und dass das Vermdgen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW gemalR den Vertragsbedingungen dieser Fonds bzw. den
Satzungen dieser Investmentgesellschaften sowie den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird;

b)  so aufgebaut und organisiert ist, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft und
ihren Kunden, zwischen zwei Kunden der Gesellschaft, zwischen einem ihrer Kunden und einem OGAW oder
zwischen zwei OGAW, die den Interessen der OGAW oder denen der Kunden schaden, mdglichst gering ist.

(2) Eine Verwaltungsgesellschaft, deren Zulassung sich auch auf die Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum
gemaR Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a erstreckt,

a) darf das Vermdgen des Anlegers weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Organismen
fur gemeinsame Anlagen anlegen, es sei denn, der Kunde hat zuvor eine allgemeine Zustimmung gegeben;

b) unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemaR Artikel 6 Absatz 3 den Vorschriften der Richtlinie 97/9/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 Uber Systeme fir die Entschadigung der
Anleger (14).

YM1

(3) Unbeschadet des Artikels 116 erlasst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <«
MaRnahmen, um die Verfahren und Regelungen gemafl Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a und die Strukturen
und organisatorischen Anforderungen zur Verringerung von Interessenkonflikten gemaR Absatz 1 Unterabsatz 2
Buchstabe b festzulegen.

YM1
YM1

(4) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in Bezug auf die Verfahren, Modalitdten, Strukturen und
organisatorischen Anforderungen gemaf Absatz 3 zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

¥B

Artikel 13

(1) Gestatten die Rechtsvorschriften der Herkunftsmitgliedstaaten der Verwaltungsgesellschaften den
Verwaltungsgesellschaften, eine oder mehrere ihrer Aufgaben zum Zwecke einer effizienteren Geschéaftsfihrung an
Dritte zu Ubertragen, die diese Aufgaben fir sie wahrnehmen, so miissen die folgenden Voraussetzungen allesamt
erfullt sein:

a) Die Verwaltungsgesellschaft muss die zustandigen Behoérden ihres Herkunftsmitgliedstaats in geeigneter
Form davon unterrichten; die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
mussen die Informationen unverziglich den zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
Ubermitteln;

b) der Auftrag darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise
beeintrachtigen; insbesondere darf er weder die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, im Interesse ihrer
Anleger zu handeln, noch darf er verhindern, dass der OGAW im Interesse der Anleger verwaltet wird;

c) wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft, so darf der Auftrag nur Unternehmen erteilt werden, die

22 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

fur die Zwecke der Vermogensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer Aufsicht unterliegen; die
Ubertragung muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig festgelegten Vorgaben fiir die
Verteilung der Anlagen in Einklang stehen;

d) wenn der Auftrag die Anlageverwaltung betrifft und einem Drittlandsunternehmen erteilt wird, so muss die
Zusammenarbeit zwischen den betroffenen Aufsichtsbehdrden sichergestellt sein;

e) der Verwahrstelle oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Verwaltungsgesellschaft oder
der Anteilinhaber kollidieren kdénnen, darf kein Auftrag fur die Hauptdienstleistung der Anlageverwaltung erteilt
werden;

f)  es sind MaRnahmen zu ergreifen, die die Personen, die die Geschéfte der Verwaltungsgesellschaft fiihren, in
die Lage versetzen, die Tatigkeiten des Unternehmens, dem der Auftrag erteilt wurde, jederzeit wirksam zu
Uberwachen;

g) der Auftrag hindert die Personen, die die Geschafte der Verwaltungsgesellschaft fiihren, nicht daran, dem
Unternehmen, dem die Aufgaben Ubertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen oder den
Auftrag mit sofortiger Wirkung zu entziehen, wenn dies im Interesse der Anleger ist;

h)  unter Berlcksichtigung der Art der zu Ubertragenden Aufgaben muss das Unternehmen, dem diese Aufgaben
Ubertragen werden, Uber die entsprechende Qualifikation verfligen und in der Lage sein, die betreffenden
Aufgaben wahrzunehmen, und

i) in den OGAW-Prospekten sind die Aufgaben aufzulisten, fiir deren Ubertragung die Verwaltungsgesellschaft
gemaR diesem Artikel eine Genehmigung erhalten hat.

(2) Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache berihrt, dass die
Verwaltungsgesellschaft eigene Aufgaben auf Dritte Ubertragen hat. Die Verwaltungsgesellschaft darf ihre
Aufgaben nicht in einem Umfang lbertragen, der sie zu einer Briefkastenfirma werden Iasst.

Artikel 14

(1) Jeder Mitgliedstaat erldsst Wohlverhaltensregeln, welche die in diesem Mitgliedstaat zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften fortwéhrend einzuhalten haben. Diese Regeln miissen zumindest die Beachtung der in
diesem Absatz aufgefiihrten Grundsatze gewahrleisten. GemaR diesen Grundsatzen muss die
Verwaltungsgesellschaft

a) bei der Auslibung ihrer Tatigkeit recht und billig im besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW und der
Integritdt des Marktes handeln;

b) ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse der von
ihr verwalteten OGAW und der Integritat des Marktes auslben;

c) Uber die fir eine ordnungsgemalie Geschaftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren verfiigen und diese
wirksam einsetzen;

d) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten bemiihen und, wenn sich diese nicht vermeiden lassen,
dafiir sorgen, dass die von ihr verwalteten OGAW nach Recht und Billigkeit behandelt werden, und

e) alle fir die Auslbung ihrer Tatigkeit geltenden Vorschriften im besten Interesse ihrer Anleger und der
Integritdt des Marktes einhalten.

YyM1

(2) Unbeschadet des Artikels 116 erlasst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <«
MaRnahmen, um sicherzustellen, dass die Verwaltungsgesellschaft den Pflichten gemaf Absatz 1 nachkommt, und
insbesondere um

vB

a) geeignete Kriterien fir Handeln, das recht und billig ist, und fir Handeln mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des OGAW festzulegen;

b)  die notwendigen Prinzipien festzulegen, um zu gewabhrleisten, dass die Verwaltungsgesellschaften die fiir eine
ordnungsgemalie Geschéftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren wirksam einsetzen, und

c) die Schritte festzulegen, die Verwaltungsgesellschaften verniinftigerweise unternehmen sollten, um
Interessenskonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen oder sie offen zu legen, sowie um
geeignete Kriterien zur Festlegung der Arten von Interessenkonflikten, die den Interessen des OGAW schaden
kdnnten, festzulegen.
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(3) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die delegierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in
Bezug auf die in Absatz 2 genannten Kriterien, Prinzipien und Schritte zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

vM4

Artikel 14a

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen von den Verwaltungsgesellschaften die Festlegung und Anwendung einer
Vergutungspolitik und -praxis, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen der von ihnen verwalteten OGAW nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindert,
pflichtgeman im besten Interesse des OGAW zu handeln.

(2) Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

(3) Die Vergitungspolitik und -praxis gilt fur die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergutung in
derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrdger, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaften oder der von ihnen verwalteten OGAW
haben.

(4) Die ESMA gibt gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Leitlinien fiir die zustandigen Behérden
oder die Finanzmarktteilnehmer heraus, die die in Absatz 3 des vorliegenden Artikels genannten Personen und die
Anwendung der in Artikel 14b genannten Grundsatze betreffen. Diese Leitlinien tragen den in der Empfehlung
2009/384/EG der Kommission (_'5 ) enthaltenen Grundsétzen fir eine solide Vergltungspolitik, der Groke der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang
und der Komplexitat ihrer Geschafte Rechnung. Die ESMA arbeitet bei der Erstellung der Leitlinien eng mit der
Europaische Aufsichtsbehdrde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde) (EBA) zusammen, die mit der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (_'6 ) errichtet wurde, um sicherzustellen, dass
Koharenz mit Anforderungen gegeben ist, die fir andere Finanzdienstleistungsbranchen und insbesondere fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen entwickelt werden.

Artikel 14b

(1) Bei der Festlegung und Anwendung der in Artikel 14a genannten Vergltungspolitik wenden die
Verwaltungsgesellschaften die nachstehend genannten Grundséatze in einer Art und einem Ausmald an, die ihrer
Grole, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschafte angemessen
sind:

a) Die Vergitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind.

b) Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst
MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Vergutungspolitik wird vom Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft in seiner Aufsichtsfunktion
beschlossen; dieses Organ legt die allgemeinen Grundsatze der Vergltungspolitik fest, Uberprift sie
mindestens einmal jahrlich und ist fir ihre Umsetzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich
verantwortlich; die in diesem Buchstaben genannten Aufgaben werden nur von Mitgliedern des Leitungsorgans
ausgefihrt, die in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine Geschéaftsfuhrungsfunktionen wahrnehmen
und die Uber Sachkenntnisse in den Bereichen Risikomanagement und Vergltung verfligen.

d) Mindestens einmal jahrlich wird im Rahmen einer zentralen und unabhiéngigen internen Uberpriifung
festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemafl den vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion festgelegten
Vergitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird.
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e) Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele
entlohnt, und zwar unabhangig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

f) Die Vergutung héherer Fihrungskrafte in den Bereichen Risikomanagement und Compliance wird vom
Vergutungsausschuss unmittelbar Gberpruft, sofern ein solcher Ausschuss besteht.

g) Bei erfolgsabhangiger Vergutung basiert die Gesamtvergitung auf einer Bewertung sowohl der Leistung des
betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie deren Risiken als auch des
Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft, und werden bei der Bewertung der individuellen Leistung
finanzielle und nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

h)  Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjadhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewabhrleisten,
dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die
tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten iber denselben Zeitraum verteilt ist.

i) Eine garantierte variable Vergitung wird nur ausnahmsweise bei der Einstellung neuer Mitarbeiter gezahlt und
ist auf das erste Jahr ihrer Beschaftigung beschrankt.

j) Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf
die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten, einschliellich der Mdglichkeit, auf die
Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

k)  Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags spiegeln den Erfolg im Laufe
der Zeit wider und sind so gestaltet, dass sie Versagen nicht belohnen.

)] Die Erfolgsmessung, anhand deren variable Vergitungskomponenten oder Pools von variablen
Vergutungskomponenten berechnet werden, schliet einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fir alle
Arten laufender und kiinftiger Risiken ein.

m) Je nach rechtlicher Struktur des OGAW und seiner Satzung oder seinen Vertragsbedingungen muss ein
erheblicher Anteil, mindestens jedoch 50 % der variablen Vergitungskomponente aus Anteilen des
betreffenden OGAW, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verknlpften Instrumenten oder
gleichwertigen unbaren Instrumenten mit Anreizen bestehen, die gleichermallen wirksam sind wie jedwedes
der in diesem Buchstaben genannten Instrumente; der Mindestwert von 50 % kommt nicht zur Anwendung,
wenn weniger als 50 % des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesamtportfolios auf OGAW
entfallen.

Fir die unter diesem Buchstaben genannten Instrumente gilt eine geeignete Zuriickstellungspolitik, die darauf
abstellt, die Anreize an den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW
sowie den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten. Die Mitgliedstaaten oder ihre zustandigen Behorden
kdnnen gegebenenfalls Einschrdnkungen hinsichtlich der Arten und Formen dieser Instrumente beschlieRen
oder bestimmte Instrumente verbieten. Dieser Buchstabe gilt sowohl fir den Anteil der variablen
Vergutungskomponente, die gemal Buchstabe n zurlickgestellt wird, als auch fir den Anteil der nicht
zurlckgestellten variablen Vergitungskomponente.

n) Ein wesentlicher Anteil, mindestens jedoch 40 % der variablen Vergutungskomponente wird Uber einen
Zeitraum zuriickgestellt, der angesichts der Haltedauer, die den Anlegern des betreffenden OGAW empfohlen
wurde, angemessen und korrekt auf die Art der Risiken dieses OGAW ausgerichtet ist.

Der Zeitraum nach diesem Buchstaben betrdgt mindestens drei Jahre; die im Rahmen von Regelungen zur
Ruckstellung der Vergutungszahlung zu zahlende Vergltung wird nicht rascher als auf anteiliger Grundlage
erworben; macht die variable Komponente einen besonders hohen Betrag aus, so wird die Auszahlung von
mindestens 60 % des Betrags zuriickgestellt.

o) Die variable Vergitung, einschlieBlich des zuriickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt oder verdient,
wenn sie angesichts der Finanzlage der Verwaltungsgesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung
der betreffenden Geschaftsabteilung, des OGAW und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.

Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden OGAW
fuhrt generell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten variablen Vergiitung, wobei sowohl laufende
Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrdgen, auch
durch Malus- oder Rickforderungsvereinbarungen, berticksichtigt werden.
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p) Die Altersversorgungsregelungen stehen mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und langfristigen Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und des von ihr verwalteten OGAW in Einklang.

Verlasst der Mitarbeiter die Verwaltungsgesellschaft vor Eintritt in den Ruhestand, so werden freiwillige
Altersversorgungsleistungen von der Verwaltungsgesellschaft finf Jahre lang in Form der unter Buchstabe
m genannten Instrumente zuriickbehalten. Tritt ein Mitarbeiter in den Ruhestand, werden die freiwilligen
Altersversorgungsleistungen dem Mitarbeiter nach einer Wartezeit von funf Jahren in Form der unter
Buchstabe m genannten Instrumente ausgezahit.

q) Die Mitarbeiter missen sich verpflichten, keine personlichen Hedging-Strategien oder vergitungs- und
haftungsbezogenen Versicherungen einzusetzen, um die in ihren Vergitungsregelungen verankerten
risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

r) Die variable Vergitung wird nicht in Form von Instrumenten oder Verfahren gezahlt, die eine Umgehung der
Anforderungen dieser Richtlinie erleichtern.

(2) Gemal Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die ESMA von den zustdndigen Behdrden
Auskinfte Uber die in Artikel 14a dieser Richtlinie genannte Vergutungspolitik und -praxis verlangen.

Die ESMA nimmt in ihre Leitlinien fir die Vergitungspolitik in enger Zusammenarbeit mit der EBA Bestimmungen
dartber auf, wie die verschiedenen sektoralen Vergitungsgrundsatze, die etwa in der Richtlinie 2011/61/EU des
Européischen Parlaments und des Rates (7 ) und in der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates ('8 ) dargelegt sind, Anwendung finden sollen, wenn Mitarbeiter oder andere Kategorien des Personals
Dienstleistungen erbringen, die verschiedenen sektoralen Verglitungsgrundsatzen unterliegen.

(3) Die in Absatz 1 festgelegten Grundsatze gelten fir jede Art von Leistung, die von der Verwaltungsgesellschaft
gewahrt wird, fir jeden direkt von dem OGAW selbst gezahlten Betrag, einschlieRlich Anlageerfolgspramien
(performance fees), und fiir jede Ubertragung von Anteilen des OGAW zugunsten von Mitarbeiterkategorien,
einschlieRlich Geschéftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und aller Mitarbeiter, die sich
aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéaftsleitung und Risikotrager,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf ihr Risikoprofil oder das Risikoprofil der von ihnen verwalteten
OGAW haben.

(4) Verwaltungsgesellschaften, die hinsichtlich ihrer GroRe oder der Groflie der von ihnen verwalteten OGAW, ihrer
internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Geschafte von erheblicher Bedeutung
sind, richten einen Vergitungsausschuss ein. Der Vergltungsausschuss ist so einzurichten, dass er kompetent und
unabhangig uber die Vergltungspolitik und -praxis sowie die fur das Risikomanagement geschaffenen Anreize
urteilen kann.

Der Vergutungsausschuss, der im Einklang mit den Leitlinien der ESMA gemall Artikel 14a Absatz 4
gegebenenfalls eingerichtet wird, ist fir die Ausarbeitung von Entscheidungen Uber die Vergitung zustandig,
einschlieR®lich Entscheidungen mit Auswirkungen auf das Risiko und das Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft oder der betreffenden OGAW, die vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu
fassen sind. Den Vorsitz im Vergitungsausschuss fuhrt ein Mitglied des Leitungsorgans, das in der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft keine Geschaftsfihrungsfunktionen wahrnimmt. Die Mitglieder des
Vergltungsausschusses sind Mitglieder des Leitungsorgans, die in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine
Geschaftsfihrungsfunktionen wahrnehmen.

Ist im nationalen Recht eine Arbeithehmervertretung im Leitungsorgan vorgesehen, so umfasst der
Vergltungsausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitnehmer. Bei der Vorbereitung seiner Beschlisse
bertcksichtigt der Verglitungsausschuss die langfristigen Interessen der Anleger und anderer Beteiligter und das
offentliche Interesse.

¥B

Artikel 15

Die Verwaltungsgesellschaften oder gegebenenfalls Investmentgesellschaften ergreifen MaRnahmen geman Artikel
92 und sehen geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, um zu gewahrleisten, dass sie ordnungsgemaf mit
Anlegerbeschwerden umgehen und dass es fir Anleger keine Einschrankungen in Bezug auf die Wahrnehmung
ihrer Rechte gibt, falls die Verwaltungsgesellschaft in einem Mitgliedstaat zugelassen wurde, der nicht mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist. Diese MalRnahmen missen es den Anlegern ermdglichen,
Beschwerden in der Amtssprache oder einer der Amtssprachen ihres Mitgliedstaats einzureichen.

Die Verwaltungsgesellschaften sehen ferner geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, um Informationen auf
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Antrag der Offentlichkeit oder der zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW bereitzustellen.

ABSCHNITT 4

Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

Artikel 16

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die von ihrem Herkunftsmitgliedstaat
zugelassen wurde, in ihren Hoheitsgebieten die Tatigkeiten, fiir die sie eine Zulassung erhalten hat, entweder durch
Errichtung einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben kann.

Beabsichtigt eine solche Verwaltungsgesellschaft, die Anteile des von ihr gemafl Anhang Il verwalteten OGAW in
einem Mitgliedstaat zu vertreiben, der nicht mit dem Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist, ohne eine
Zweigniederlassung zu errichten und ohne weitere Téatigkeiten oder Dienste anzubieten, unterliegt dieser Vertrieb
lediglich den Bestimmungen von Kapitel XI.

(2) Die Mitgliedstaaten durfen die Errichtung einer Zweigniederlassung oder das Erbringen von Dienstleistungen
weder von einer Zulassung noch von einem Dotationskapital noch von einer sonstigen Voraussetzung gleicher
Wirkung abhangig machen.

(3) Nach MaRgabe dieses Artikels steht es einem OGAW frei, eine in einem Mitgliedstaat, der nicht mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist, gemaR dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft zu
benennen oder von einer solchen Verwaltungsgesellschaft verwaltet zu werden, sofern eine solche
Verwaltungsgesellschaft folgenden Bestimmungen entspricht:

a) Artikel 17 oder Artikel 18 und
b)  den Artikeln 19 und 20.

Artikel 17

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung
errichten mdchte, um die Tatigkeit auszuliben, fir die sie eine Zulassung erhalten hat, muss die Bedingungen der
Artikel 6 und 7 erfiillen und den zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats ihre Absicht anzeigen.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die eine Zweigniederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat errichten mdchte, zusammen mit der Anzeige gemal Absatz 1 folgende Angaben und
Unterlagen vorzulegen hat:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung errichten
mdchte;

b)  Geschaftsplan, in dem die geplanten Tatigkeiten und Dienstleistungen gemaf Artikel 6 Absatze 2 und 3 und
die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung angegeben sind und der eine Beschreibung des
Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der Verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde. Er beinhaltet
ferner eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen gemaf Artikel 15 beinhalten;

c) Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft Unterlagen angefordert werden
kénnen;

d)  Namen der Geschéftsflhrer der Zweigniederlassung.

(3) Sofern die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft in Anbetracht der
beabsichtigten Tatigkeit keine Grinde fir Zweifel an der Angemessenheit der Verwaltungsstruktur oder der
Angemessenheit der Finanzlage der betreffenden Verwaltungsgesellschaft haben, tbermitteln sie innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben gemaR Absatz 2 diese den zusténdigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und teilen dies der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mit.
Ferner Ubermitteln sie Einzelheiten zu etwaigen Entschadigungssystemen, die den Schutz der Anleger sicherstellen
sollen.

Lehnen die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Ubermittlung der in
Absatz 2 genannten Angaben an die zustdndigen Behdérden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft ab, so nennen sie der betroffenen Verwaltungsgesellschaft innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang samtlicher Angaben die Grinde dafir. Im Falle einer solchen Ablehnung oder der NichtduRerung
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kénnen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft angerufen werden.

Méchte eine Verwaltungsgesellschaft die Aufgabe der gemeinsamem Portfolioverwaltung nach Anhang Il ausiiben,
so fligen die zustéandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft den Unterlagen, die
sie an die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft senden, eine
Bescheinigung dariber bei, dass die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung geman dieser Richtlinie erhalten hat,
sowie eine Beschreibung des Umfangs der Zulassung der Verwaltungsgesellschaft und Einzelheiten in Bezug auf
Beschrankungen der Arten von OGAW, fiir deren Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten
hat.

(4) Eine Verwaltungsgesellschaft, die im Aufnahmemitgliedstaat ihre Geschéftstatigkeit Uber eine
Zweigniederlassung ausubt, halt die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft gemaR Artikel 14
festgelegten Bestimmungen ein.

(5) Die zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft Uberwachen die
Einhaltung der Bestimmungen nach Absatz 4.

(6) Bevor die Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit aufnimmt, verfligen die zustéandigen
Behdérden des Aufnahmemitgliedstaats Uber einen Zeitraum von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz 2
genannten Angaben zur Vorbereitung der Beaufsichtigung der Einhaltung der unter ihrer Zustandigkeit zu
beachtenden Bestimmungen durch die Verwaltungsgesellschaft.

(7) Nach Eingang einer Mitteilung der zustédndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder — bei NichtduBerung — nach Ablauf der in Absatz 6 genannten Frist kann die
Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen.

(8) Im Falle einer Anderung des Inhalts der gemaR Absatz 2 Buchstaben b, ¢ oder d libermittelten Angaben teilt die
Verwaltungsgesellschaft den zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und
des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die betreffende Anderung mindestens einen Monat vor
deren Vornahme schriftich mit, damit die =zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft gemal® Absatz 3 und die zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft gemaR Absatz 6 zu dieser Anderung eine Entscheidung treffen kénnen.

(9) Im Falle einer Anderung bei den gemaR Absatz 3 Unterabsatz 1 {ibermittelten Angaben teilen die zusténdigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft dies den zustdndigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft mit.

Die zusténdigen Behodrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft aktualisieren die in der
Bescheinigung nach Absatz 3 Unterabsatz 3 enthaltenen Informationen und unterrichten die zustédndigen Behdérden
des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft (iber jede Anderung des Umfangs der Zulassung der
Verwaltungsgesellschaft oder der Einzelheiten in Bezug auf Beschrankungen der Arten von OGAW, fiir deren
Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten hat.

YyM1

(10) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwurfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben entwickeln, die gemal den Absatzen 1, 2, 3, 8 und 9 zu
Ubermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemal dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA nach den
Absatzen 3 und 9 Entwiirfe technischer Durchfliihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte
und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

¥B

Artikel 18

(1) Jede Verwaltungsgesellschaft, die die Tatigkeiten, fir die sie eine Zulassung erhalten hat, erstmals im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs ausiben mdchte,
Ubermittelt den zustdndigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die folgenden
Angaben:
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a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit ausiiben méchte, und

b)  Geschéftsplan, in dem die geplanten Tatigkeiten und Dienstleistungen gemafl Artikel 6 Absatze 2 und 3
angegeben sind und der eine Beschreibung des Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der
Verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde. Er beinhaltet ferner eine Beschreibung der Verfahren und
Vereinbarungen gemaf Artikel 15.

(2) Die zusténdigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft bringen den zusténdigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Informationen nach Absatz 1 innerhalb
eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft Gbermitteln ferner Einzelheiten
zu etwaigen Entschadigungssystemen, die den Schutz der Anleger sicherstellen sollen.

Méchte eine Verwaltungsgesellschaft die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung nach Anhang Il ausiiben,
so fligen die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft den Unterlagen, die
sie an die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft senden, eine
Bescheinigung dariber bei, dass die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung geman dieser Richtlinie erhalten hat,
eine Beschreibung des Umfangs der Zulassung der Verwaltungsgesellschaft und Einzelheiten in Bezug auf
Beschrankungen der Arten von OGAW, fiir deren Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten
hat.

Ungeachtet der der Artikel 20 und 93 kann die Verwaltungsgesellschaft daraufhin ihre Téatigkeit im
Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft aufnehmen.

(3) Die von einer Verwaltungsgesellschaft nach MalRgabe der Dienstleistungsfreiheit ausgelibte Geschaftstatigkeit
richtet sich nach den vom Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft gemaR Artikel 14 festgelegten
Bestimmungen.

(4) Im Falle einer Anderung des Inhalts der nach Absatz 1 Buchstabe b (ibermittelten Angaben teilt die
Verwaltungsgesellschaft den zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und
des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft diese Anderung vor deren Vornahme schriftlich mit. »C1
Die zustandigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft aktualisieren die in der
Bescheinigung nach Absatz 2 enthaltenen Informationen und unterrichten die zustdndigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft iiber jede Anderung < des Umfangs der Zulassung der
Verwaltungsgesellschaft oder der Einzelheiten in Bezug auf Beschrankungen der Arten von OGAW, fiir deren
Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten hat.

YyM1

(5) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben entwickeln, die gemal den Absatzen 1, 2 und 4 zu
Ubermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemal dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fur die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA gemaf} den
Absatzen 2 und 4 Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte
und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfilhrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

¥B

Artikel 19

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die nach MaRgabe der Dienstleistungsfreiheit oder durch die Grindung einer
Zweigniederlassung grenziberschreitend die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung austibt, unterliegt den
Bestimmungen ihres Herkunftsmitgliedstaats in Bezug auf ihre Organisation einschlieRlich der
Ubertragungsvereinbarungen, Risikomanagement-Verfahren, aufsichts- und Uberwachungsrechtlichen
Bestimmungen, Verfahren nach Artikel 12 und der Offenlegungspflicht der Verwaltungsgesellschaft. Diese Regeln
dirfen nicht strenger sein als die Regeln, die flir Verwaltungsgesellschaften gelten, die ihre Tatigkeiten
ausschlieflich in ihrem Herkunftsmitgliedstaat austben.

(2) Die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft Uberwachen die
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Einhaltung der Bestimmungen nach Absatz 1.

(38) Eine Verwaltungsgesellschaft, die durch die Griindung einer Zweigniederlassung oder nach Maligabe der
Dienstleistungsfreiheit grenziberschreitend die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung ausiibt, unterliegt
den Bestimmungen des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW in Bezug auf die Griindung und die Geschéftstatigkeit
des OGAW, insbesondere den Bestimmungen, die fiir folgende Aspekte gelten:

a) die Errichtung und Zulassung des OGAW;
b) die Ausgabe und Verauflerung von Anteilen und Aktien;

c) Anlagepolitik und Beschrankungen einschlieRlich der Berechnung des gesamten Kreditrisikos und der
Verschuldung;

d) Beschrankungen in Bezug auf Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung und Leerverkaufe;
e) die Bewertung der Vermdgenswerte und die Rechnungsfiihrung des OGAW;

f) die Berechnung des Ausgabepreises und/oder des Auszahlungspreises sowie fur den Fall fehlerhafter
Berechnungen des Nettobestandswerts und fiir entsprechende Entschadigungen der Anleger;

g) die Ausschiittung oder Wiederanlage der Ertrage;

h) die Offenlegungs- und Berichtspflicht des OGAW einschlieBlich des Prospekts, der wesentlichen
Informationen fir die Anleger und der regelmafigen Berichte;

i) die Modalitaten der Vermarktung;

j)  die Beziehung zu den Anteilinhabern;

k)  Verschmelzung und Umstrukturierung des OGAW;

) die Auflésung und Liquidation des OGAW;

m) gegebenenfalls Inhalt des Verzeichnisses der Anteilinhaber;
n) die Gebihren fir Zulassung und Aufsicht des OGAW und

0) Ausubung der Stimmrechte der Anteilinhaber und weiterer Rechte der Anteilinhaber im Zusammenhang mit
den Buchstaben a bis m.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft kommt den in den Vertragsbedingungen des Fonds oder in der Satzung
enthaltenen Verpflichtungen und den im Prospekt enthaltenen Verpflichtungen, die den geltenden
Rechtsvorschriften nach den Absatzen 1 und 3 entsprechen mussen, nach.

(5) Die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sind fiir die Uberwachung der Einhaltung
der Bestimmungen der Absatze 3 und 4 zustandig.

(6) Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet tber und ist verantwortlich fir die Annahme und Umsetzung
samtlicher Vereinbarungen und organisatorischer Entscheidungen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in
Bezug auf die Grindung und die Arbeitsweise des OGAW und den in den Vertragsbedingungen des Fonds oder in
der Satzung enthaltenen Verpflichtungen sowie den im Prospekt enthaltenen Verpflichtungen nachzukommen.

(7) Die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft sind fiir die Uberwachung
der Angemessenheit der Modalitdten und der Organisation der Verwaltungsgesellschaft zustandig, damit die
Verwaltungsgesellschaft in der Lage ist, den Verpflichtungen und Bestimmungen im Zusammenhang mit der
Grindung und der Arbeitsweise aller von ihr verwalteten OGAW nachzukommen.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine in einem Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich des Gegenstands dieser Richtlinie zusatzlichen im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW festgelegten
Anforderungen unterliegt, aufier in Fallen, auf die in dieser Richtlinie ausdricklich Bezug genommen wird.

Artikel 20

(1) Unbeschadet von Artikel 5 legt eine Verwaltungsgesellschaft, die die Verwaltung eines in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW beabsichtigt, den zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW folgende Unterlagen vor:

vM4

a) den schriftlichen Vertrag mit der Verwahrstelle gemaf Artikel 22 Absatz 2

vB

a) die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle gemafR den Artikeln 23 und 33 und
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b) Angaben (ber Ubertragungsvereinbarungen beziiglich der Aufgaben des Anlagenmanagement und der
Verwaltung nach Anhang II.

Verwaltet die Verwaltungsgesellschaft bereits OGAW der gleichen Art im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW, so
reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unterlagen aus.

(2) Falls es erforderlich ist, um die Einhaltung der in ihrer Verantwortung liegenden Vorschriften zu gewahrleisten,
kénnen die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW von den zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft Erlauterungen und Informationen Uber die Unterlagen nach
Absatz 1 sowie auf der Grundlage der in den Artikeln 17 und 18 genannten Bescheinigung Auskiinfte dartiber
anfordern, inwieweit die Art des OGAW, fiir den eine Zulassung beantragt wird, in den Geltungsbereich der
Zulassung der Verwaltungsgesellschaft fallt. Sofern =zutreffend geben die zustédndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft ihre Stellungnahme binnen 10 Arbeitstagen nach Erhalt des
ursprunglichen Antrags ab.

(3) Die zustéandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW kénnen den Antrag der
Verwaltungsgesellschaft ablehnen, wenn

a) die Verwaltungsgesellschaft den Bestimmungen nach MalRgabe der Zustandigkeit der Behérden gemafn
Artikel 19 nicht entspricht,

b) die Verwaltungsgesellschaft von den zustandigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstaats keine Zulassung
zur Verwaltung der Art von OGAW erhalten hat, fiir die eine Zulassung beantragt wird, oder

c) die Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor Ablehnung eines Antrags konsultieren die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft.

(4) Alle nachfolgenden sachlichen Anderungen an den Unterlagen nach Absatz 1 werden den zusténdigen
Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

YyM1

(5) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Angaben festzulegen, die den zustandigen Behdrden in dem Antrag auf
Verwaltung eines in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW vorzulegen sind.

Die Kommission kann die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemal dem in den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfilhrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir einen
solchen Informationsaustausch festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

¥B

Artikel 21

(1)  Der Aufnahmemitgliedstaat einer Verwaltungsgesellschaft kann fir statistische Zwecke von allen
Verwaltungsgesellschaften mit Zweigniederlassungen in seinem Hoheitsgebiet verlangen, den zustandigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats in regelmafigen Abstdnden Bericht Uber ihre im Hoheitsgebiet des
genannten Aufnahmemitgliedstaats ausgetbten Tatigkeiten zu erstatten.

(2) Der Aufnahmemitgliedstaat einer Verwaltungsgesellschaft kann von den Verwaltungsgesellschaften, die in
seinem Hoheitsgebiet durch die Grindung einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs tatig sind, die Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Einhaltung der fur diese
Verwaltungsgesellschaften = mafigebenden Bestimmungen, fir die der Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft zustandig ist, zu Gberwachen.

Diese Anforderungen dirfen nicht strenger sein als die Anforderungen, die diese Mitgliedstaaten den
Verwaltungsgesellschaften auferlegen, die in dem jeweiligen Mitgliedstaat zugelassen wurden, um ihre Einhaltung
derselben Normen zu Gberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaften stellen sicher, dass die Verfahren und Vorkehrungen gemafR Artikel 15
gewahrleisten, dass die zustédndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die in diesem Absatz
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genannten Informationen unmittelbar von der Verwaltungsgesellschaft erhalten.

(3) Stellen die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die
eine Zweigniederlassung in seinem Hoheitsgebiet hat oder dort Dienstleistungen erbringt, gegen eine der
Bestimmungen unter ihrer Zustandigkeit verstoRt, so fordern die Behdrden die betreffende Verwaltungsgesellschaft
auf, den Verstol3 zu beenden und unterrichten die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft entsprechend.

(4) Lehnt es die betreffende Verwaltungsgesellschaft ab, dem Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft
die in seine Zustandigkeit fallenden Informationen zukommen zu lassen oder unternimmt sie nicht die erforderlichen
Schritte, um den Versto3 gemalR Absatz 3 zu beenden, so setzen die zustandigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die zustédndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft davon in Kenntnis. Die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft treffen unverziiglich alle geeigneten MaRnahmen, um sicherzustellen, dass die betreffende
Verwaltungsgesellschaft die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft gemaR Absatz 2 geforderten
Informationen zur Verfiigung stellt oder den Verstol3 beendet. Die Art dieser MalRnhahmen ist den zusténdigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen.

YyM1

(5) Weigert sich die Verwaltungsgesellschaft trotz der von den zustéandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft getroffenen MalRnahmen oder infolge unzureichender oder fehlender MalRnahmen des
betreffenden Mitgliedstaats weiter, die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft geméaR Absatz 2
geforderten Informationen bereitzustellen, oder verstof3t sie weiter gegen die in diesem Absatz genannten Rechts-
und Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, so kdnnen die zustandigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft eine der folgenden MaRnahmen ergreifen:

a) Nach Unterrichtung der zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
ergreifen sie geeignete Maflnahmen einschliellich der Malnahmen der Artikel 98 und 99, um weitere
VerstoRe zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich, kénnen sie dieser Verwaltungsgesellschaft auch
neue Geschafte in seinem Hoheitsgebiet untersagen. Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass die fiir diese
MaRnahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet den Verwaltungsgesellschaften zugestellt
werden kdnnen. Handelt es sich bei der im Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft erbrachten
Dienstleistung um die Verwaltung eines OGAW, so kann der Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft verlangen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung dieses OGAW einstellt;
oder

b) sie unterrichten fir den Fall, dass die zustidndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Dafiirhalten nicht in angemessener Weise tatig geworden sind, die ESMA
Uber diesen Sachverhalt, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
Ubertragenen Befugnisse tatig werden kann.

vB

(6) Jede Malnahme gemaR den Absatzen 4 oder 5, die MaBnahmen oder Sanktionen beinhaltet, wird
ordnungsgemafly begrindet und der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt. Gegen jede derartige
MafRnahme kann in dem Mitgliedstaat, in dem sie ergriffen wurde, Klage erhoben werden.

YyM1

(7) In dringenden Fallen kénnen die zustdndigen Behdérden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft vor der Einleitung des in den Abséatzen 3, 4 oder 5 vorgesehenen Verfahrens die
SicherungsmalRnahmen ergreifen, die zum Schutz der Interessen der Anleger oder sonstiger Personen, fir die
Dienstleistungen erbracht werden, notwendig sind. Die Kommission, die ESMA und die zustédndigen Behdrden der
anderen betroffenen Mitgliedstaaten werden von solchen MaRnahmen so friih wie mdglich unterrichtet.

Die Kommission kann unbeschadet der Befugnisse der ESMA unter Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
nach Anhérung der zusténdigen Behdrden der betroffenen Mitgliedstaaten beschlieRen, dass der betreffende
Mitgliedstaat die Manahmen zu dndern oder aufzuheben hat.

¥B

(8) Die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft konsultieren die
zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW, bevor sie der Verwaltungsgesellschaft die
Zulassung entziehen. In solchen Fallen treffen die zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
geeignete MalRnahmen zur Wahrung der Interessen der Anleger. Diese MaRnahmen kénnen Entscheidungen
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beinhalten, mit denen verhindert wird, dass die betreffende Verwaltungsgesellschaft neue Geschafte im
Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats tatigt.

Alle zwei Jahre erstellt die Kommission einen Bericht tber diese Falle.
vM1

(9) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommission die Anzahl und die Art der Falle mit, in denen sie eine
Zulassung gemaf Artikel 17 oder einen Antrag gemaf Artikel 20 ablehnen, sowie die nach Absatz 5 dieses Artikels
getroffenen MalRnahmen.

¥B

Alle zwei Jahre erstellt die Kommission einen Bericht tGber diese Falle.

KAPITEL IV
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE

Artikel 22

(1) Die Investmentgesellschaft und fur jeden der von ihr verwalteten Investmentfonds eine Verwaltungsgesellschaft
stellen sicher, dass eine einzige Verwahrstelle gemaf diesem Kapitel bestellt wird.

(2) Die Bestellung der Verwahrstelle wird in einem Vertrag schriftlich vereinbart.

Dieser Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fir erforderlich erachtet wird, damit die
Verwahrstelle gemaR dieser Richtlinie und gemaR den anderen einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
ihren Aufgaben fir den OGAW, fur den sie als Verwahrstelle bestellt wurde, nachkommen kann.

(3) Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des OGAW
gemaR dem anwendbaren nationalen Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung erfolgen;

b)  stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des OGAW gemal dem anwendbaren nationalen
Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft oder einer Investmentgesellschaft Folge, es sei denn,
diese Weisungen verstolen gegen das anwendbare nationale Recht oder die Vertragsbedingungen oder die
Satzung;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der Gblichen
Fristen an den OGAW Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des OGAW gemaR dem anwendbaren nationalen Recht und den
Vertragsbedingungen oder der Satzung verwendet werden.

(4) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des OGAW ordnungsgemal Uberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass sa&mtliche Gelder des OGAW auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

a) aufden Namen des OGAW, auf den Namen der fir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fir den OGAW handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

b)  bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission (_'9)
genannten Stelle eréffnet werden und

c) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fir den OGAW handelnden Verwahrstelle eréffnet, so werden auf
solchen Konten weder Gelder der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle
selbst verbucht.

(5) Das Vermogen des OGAW wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fir Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:
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i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Ubergeben werden kdnnen;

ii) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden koénnen, gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundséatzen in den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des OGAW oder der fur den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft erdffnet
wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemafR geltendem Recht im Eigentum des
OGAW befindliche Instrumente identifiziert werden kdénnen;

b) fir andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der OGAW oder die fir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentiimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfugbar, anhand
externer Nachweise feststellt, ob der OGAW oder die fir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentiimer ist;

ii) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen Uber die Vermégenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der OGAW oder die fir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist, und halt
ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

(6) Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft regelmaRig eine
umfassende Aufstellung samtlicher Vermdgenswerte des OGAW.

(7) Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion Gbertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt
jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechnung des OGAW erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

c) die Wiederverwendung dem OGAW zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der OGAW gemal einer
Vereinbarung Uber eine Vollrechtstbertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermogenswerte zuzuglich eines Zuschlags.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Union
ansassigen Dritten, dem die Verwahrung von OGAW-Vermodgenswerten Ubertragen wurde, die verwahrten
Vermogenswerte des OGAW nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschiittet
oder zu deren Gunsten verwendet werden kénnen.

vM4

Artikel 22a
(1) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Abséatze 3 und 4 genannten Aufgaben nicht auf Dritte Gbertragen.

(2) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur unter folgenden Bedingungen auf
Dritte Ubertragen:

a) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die Vorschriften der vorliegenden Richtlinie zu
umgehen;

b) die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt;

c) die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht bei der
regelmaRigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben (ibertragen hat,
und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm Ubertragenen Aufgaben weiterhin mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

(3) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur auf Dritte Gbertragen, die wahrend
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des gesamten Zeitraums der Ausiibung der auf sie Ubertragenen Aufgaben

a) Uber Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfligen, die angesichts der Art und Komplexitat der ihnen
anvertrauten Vermogenswerte des OGAW oder der fir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft
angemessen und geeignet sind;

b) bezogen auf die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a genannten Verwahraufgaben:

i) einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschliefllich Mindestkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht im betreffenden Rechtskreis unterliegen;

ii) einer regelmafigen externen Buchpriifung unterliegen, durch die gewdhrleistet wird, dass sich die
Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

c) die Vermdgenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermdgenswerten und von den
Vermobgenswerten der Verwahrstelle in einer Weise trennen, die gewahrleistet, dass diese jederzeit eindeutig
als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden kénnen;

d) alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass im Falle der Insolvenz des Dritten die vom
Dritten verwahrten Vermdgenswerte des OGAW nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschittet oder zu
deren Gunsten verwendet werden kénnen, und

e) sich an die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote geman Artikel 22 Absatze 2, 5 und 7 und geman Artikel
25 halten.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstabe b Ziffer i darf die Verwahrstelle, wenn laut den Rechtsvorschriften
eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung
verwahrt werden missen, und keine ortsansassigen Einrichtungen den in jener Ziffer festgelegten Anforderungen
an eine Ubertragung geniigen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit (ibertragen,
wie es im Recht des Drittlandes gefordert wird, und nur solange es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die
Anforderungen an die Ubertragung erfiillen, wobei folgende Bedingungen gelten:

a) Die Anleger des betreffenden OGAW werden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemafy Uber die
Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwénge im Recht des Drittlandes, ber die
Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und {ber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung
verbunden sind, unterrichtet;

b) die Investmentgesellschaft oder die im Namen des OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft haben die
Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige
Einrichtung zu Ubertragen.

Der Dritte kann diese Aufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter tbertragen. In diesem Fall gilt
Artikel 24 Absatz 2 sinngemaR fir die Beteiligten.

(4) Fur die Zwecke dieses Artikels werden die Erbringung von Dienstleistungen im Sinne der Richtlinie 98/26/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates (_?° ) durch fiir die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme oder die Erbringung vergleichbarer Dienstleistungen durch
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme eines Drittlands nicht als Ubertragung der Verwahrfunktionen
betrachtet.

¥B

Artikel 23

(1) Die Verwahrstelle hat entweder ihren satzungsgemafen Sitz im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW oder ist dort
niedergelassen.

vM4

(2) Die Verwahrstelle ist

a) eine nationale Zentralbank,

b) ein gemaR der Richtlinie 2013/36/EU zugelassenes Kreditinstitut oder

c) eine andere von der zustéandigen Behorde nach dem Recht des betreffenden Mitgliedstaats zur Durchfiihrung
von Verwahrtdtigkeiten im Rahmen dieser Richtlinie zugelassene juristische Person, die
Eigenmittelanforderungen unterliegt, welche die entsprechend dem gewahlten Ansatz geman Artikel 315 oder
Artikel 317 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates (2! ) errechneten
Anforderungen nicht unterschreiten, und die Uber Eigenmittel verflugt, die den in Artikel 28 Absatz 2 der
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Richtlinie 2013/36/EU genannten Betrag des Anfangskapitals nicht unterschreiten.

Eine juristische Person gemaR Unterabsatz 1 Buchstabe c¢ unterliegt einer aufsichtlichen Regulierung, wird laufend
Uberwacht und erfillt folgende Mindestanforderungen:

a) Sie verfugt Uber die notwendige Ausstattung, um Finanzinstrumente zu verwahren, die im Depot auf einem
Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen;

b) sie legt Strategien und Verfahren fest, die ausreichen, um sicherzustellen, dass die juristische Person, ihre
Geschéftsleitung und ihre Beschaftigten den Verpflichtungen nach dieser Richtlinie nachkommen;

c) sie verflgt Gber eine ordnungsgemale Verwaltung und Buchhaltung, interne Kontrollmechanismen, wirksame
Verfahren zur Risikobewertung sowie wirksame Kontroll- und Sicherheitsmechanismen fir
Datenverarbeitungssysteme;

d) sie trifft wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen
MaRnahmen zur Vorbeugung von Interessenkonflikten und behalt diese bei;

e) sie sorgt dafiir, dass Aufzeichnungen Uber alle ihre Dienstleistungen, Tatigkeiten und Geschéafte gefiihrt
werden, die ausreichen, um der zustéandigen Behorde zu ermdglichen, ihrer Aufsichtspflicht nachzukommen
und die in dieser Richtlinie vorgesehenen Durchsetzungsmaflinahmen zu ergreifen;

f)  sie trifft angemessene Vorkehrungen, um die Kontinuitat und VorschriftsmaBigkeit ihrer Verwahrfunktionen zu
gewabhrleisten. Zu diesem Zweck greift sie — auch im Hinblick auf die Durchfiihrung ihrer Verwahrtatigkeiten —
auf geeignete und verhaltnismaRige Systeme, Ressourcen und Verfahren zuriick;

g) samtliche Mitglieder ihres Leitungsorgans und ihrer Geschéaftsleitung miissen, zu jeder Zeit ausreichend gut
beleumundet sein und ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen besitzen.

h)  lhr Leitungsorgan verfugt kollektiv Uber die zum Verstéandnis der Tatigkeiten der Verwahrstelle samt ihrer
Hauptrisiken notwendigen Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrungen.

i) Jedes Mitglied ihres Leitungsorgans und der Geschaftsleitung handelt aufrichtig und integer.

(3) Die Mitgliedstaaten bestimmen, welche dieser Kategorien von Einrichtungen gema Absatz 2 Unterabsatz 1 als
Verwahrstelle tatig sein kbnnen.

(4) Wenn Investment- oder Verwaltungsgesellschaften, die fir die von ihnen verwalteten OGAW handeln, vor dem
18. Méarz 2016 eine Einrichtung, die die Anforderungen des Absatzes 2 nicht erfiillt, als Verwahrstelle bestellt
haben, so bestellen sie bis zum 18. Marz 2018 eine Verwahrstelle, die diese Anforderungen erflillt.

vM4
vM4

Artikel 24

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW und dessen Anteilinhabern
fur den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von gemaf Artikel 22 Absatz 5
Buchstabe a verwahrten Finanzinstrumenten tbertragen wurde, haftet.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die Verwahrstelle dem
OGAW oder der fur den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher
Art zurlickgibt oder einen entsprechenden Betrag erstattet. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust auf du3ere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen
und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht héatten vermieden werden konnen,
zuriickzufihren ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW und den Anlegern des OGAW
auch fur sémtliche sonstige Verluste haftet, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsétzlichen Nichterfiillung
der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus dieser Richtlinie erleiden.

(2) Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR Artikel 22a
unberuhrt.

(3) Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder
begrenzt werden.

(4) Eine Vereinbarung, die gegen Absatz 3 verstoRt, ist nichtig.

(5) Anteilinhaber des OGAW koénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die
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Verwaltungsgesellschaft oder die Investmentgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur
Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

Artikel 25

(1) Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben
Gesellschaft wahrgenommen werden. Die Aufgaben der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht
von ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben
ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlie3lich im Interesse des OGAW und seiner Anleger. Die
Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich,
redlich, professionell, unabhangig und ausschlief3lich im Interesse der Anleger des OGAW.

Eine Verwahrstelle nimmt in Bezug auf den OGAW oder die fir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft
keine Aufgaben wahr, die Interessenkonflikie zwischen dem OGAW, den Anlegern des OGAW, der
Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kénnten, aufer wenn eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfuhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben
ist und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des
OGAW gegeniber offengelegt werden.

Artikel 26

(1) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen des Investmentfonds regeln die Voraussetzungen
fur einen Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz
der Anteilinhaber bei einem solchen Wechsel gewéhrleisten.

(2) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung der Investmentgesellschaft regeln die Voraussetzungen fir
einen Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der
Anteilinhaber bei einem solchen Wechsel gewéhrleisten.

vM4

Artikel 26a

Die Verwahrstelle stellt den fiir sie zustandigen Behdrden auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung, die sie in
Austbung ihrer Pflichten erhalten hat und die die zustédndigen Behdrden oder die zusténdigen Behérden des
OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnten.

Unterscheiden sich die zustdndigen Behoérden des OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft von denen der
Verwahrstelle, so Ubermitteln die zustdndigen Behdrden der Verwahrstelle die erhaltenen Informationen
unverziglich den zustandigen Behérden des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft.

Artikel 26b

Die Kommission wird zum Erlass delegierter Rechtsakte gemafR Artikel 112a ermachtigt, um Folgendes
festzulegen:

a) die Einzelheiten, die in den in Artikel 22 Absatz 2 genannten schriftlichen Vertrag aufzunehmen sind;

b)  die Bedingungen fir die Ausiibung der Aufgaben einer Verwahrstelle gemal Artikel 22 Absétze 3, 4 und 5,
einschlieflich:

i) der Art der Finanzinstrumente, die nach Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a unter die Verwahraufgaben der
Verwahrstelle fallen sollen,

ii) der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben Uber bei einem
Zentralverwahrer registrierte Finanzinstrumente austben kann,

iii) der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form emittierte und beim Emittenten
oder einer Registrierstelle registrierte Finanzinstrumente gemafR Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe b zu
verwahren hat;

c) die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen gemaR Artikel 22a Absatz 2 Buchstabe c;
d) die Sonderverwahrungspflicht gemaf Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe c;
e) die Schritte, die Dritte gemaf Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe d zu unternehmen haben;

f)  die Bedingungen und Umsténde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 24 als Verlust
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zu betrachten sind;

g) was unter duReren Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, im Sinne von
Artikel 24 Absatz 1 zu verstehen ist;

h)  die Bedingungen zur Erflllung des in Artikel 25 Absatz 2 genannten Unabhangigkeitsgebots.
vB

KAPITEL V
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

ABSCHNITT 1
Bedingungen fiir die Aufnahme der Tatigkeit

Artikel 27

Fir den Zugang zur Tatigkeit einer Investmentgesellschaft ist die vorherige Zulassung durch die zustdndigen
Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates der Investmentgesellschaft erforderlich.

Die Mitgliedstaaten bestimmen die Rechtsform, welche eine Investmentgesellschaft haben muss.

Der satzungsgemafRe Sitz der Investmentgesellschaft muss sich im Herkunftsmitgliedstaat der
Investmentgesellschaft befinden.

Artikel 28

Die Investmentgesellschaft darf keine anderen als die in Artikel 1 Absatz 2 genannten Tatigkeiten ausuben.

Artikel 29

(1) Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des nationalen Rechts erteilen die zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft einer Investmentgesellschaft eine Zulassung nur,
wenn diese eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat oder wenn sie mit einem ausreichenden Anfangskapital von
mindestens 300 000 EUR ausgestattet ist.

Hat eine Investmentgesellschaft keine gemal dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt,
gelten aulerdem folgende Bedingungen:

a) Eine Zulassung wird nur erteilt, wenn dem Antrag auf Zulassung ein Geschéftsplan beigefligt wird, aus dem
zumindest der organisatorische Aufbau der Investmentgesellschaft hervorgeht;

b) die Geschéftsleiter der Investmentgesellschaft miissen ausreichend gut beleumdet sein und auch in Bezug
auf die Art der ausgelbten Geschaftstatigkeit der Investmentgesellschaft Uber ausreichende Erfahrung
verfigen; zu diesem Zweck sind die Namen der Geschéftsleiter sowie jeder Wechsel dieser Geschéftsleiter
den zustandigen Behoérden unverziglich mitzuteilen; Uber die Geschéaftspolitik der Investmentgesellschaft
mussen mindestens zwei Personen, die die genannten Bedingungen erflllen, bestimmen; ,Geschaftsleiter”
sind die Personen, die die Investmentgesellschaft aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung
vertreten oder die Ausrichtung der Tatigkeit der Investmentgesellschaft tatsachlich bestimmen, und

c) die zustandigen Behdrden erteilen die Zulassung nur dann, wenn etwaige enge Verbindungen, die zwischen
der Investmentgesellschaft und anderen natirlichen oder juristischen Personen bestehen, sie nicht bei der
ordnungsgemafen Erfillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft erteilen ferner die Zulassung
nicht, wenn sie bei der ordnungsgemafRen Erflllung ihrer Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natirliche oder juristische Personen
unterstehen, zu denen die Investmentgesellschaft enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei
deren Anwendung behindert werden.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft schreiben vor, dass die
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Investmentgesellschaft ihnen die bendtigten Angaben Ubermittelt.

(2) Hat die Investmentgesellschaft keine Verwaltungsgesellschaft benannt, so ist der Investmentgesellschaft
binnen sechs Monaten nach Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde.
Jede Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

(3) Nach Erteilung der Zulassung kann die Investmentgesellschaft ihre Tatigkeit sofort aufnehmen.

(4) Die zusténdigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft dirfen einer unter diese
Richtlinie fallenden Investmentgesellschaft die Zulassung nur entziehen, wenn die betreffende
Investmentgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwdIf Monaten Gebrauch macht, ausdricklich auf sie verzichtet oder seit
mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tatigkeiten nicht mehr ausibt, es sei denn, der
betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Fallen das Erléschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;
c) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfllt;

d) in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen die gemaR dieser Richtlinie erlassenen Bestimmungen
verstolRen hat oder

e) einin den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.
M1

<

(5) Um eine koharente Harmonisierung dieser Richtlinie zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwrfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um Folgendes zu préazisieren:

a) die Angaben, einschliellich des Tatigkeitsprogramms, die den zustéandigen Behoérden in dem Antrag auf
Zulassung der Investmentgesellschaft vorzulegen sind,

b) die Umstdnde im Sinne von Absatz 1 Buchstabe c, die die zustédndige Behdrde bei der ordnungsgemafien
Erflllung ihrer Aufsichtsfunktion behindern kénnen.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemal dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

(6) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fir die
Ubermittlung von Angaben im Sinne von Absatz 5 Buchstabe a festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B
ABSCHNITT 2
Bedingungen fiir die Austibung der Tatigkeit
Artikel 30
vM4

Die Artikel 13 bis 14b gelten sinngemalR fir Investmentgesellschaften, die keine gemafR dieser Richtlinie
zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt haben.

vB

Die Artikel 13 und 14 gelten fur Investmentgesellschaften, die keine gemafR dieser Richtlinie zugelassene
Verwaltungsgesellschaft benannt haben, sinngemali.

Fir die Zwecke der im Absatz 1 genannten Artikel ist der Ausdruck ,Verwaltungsgesellschaft” als
,Investmentgesellschaft“ zu verstehen.

Eine Investmentgesellschaft verwaltet nur die Vermégensgegenstande ihres eigenen Portfolios; ihr darf in keinem
Fall der Auftrag zur Verwaltung von Vermdgensgegenstanden Dritter erteilt werden.

Artikel 31
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Der Herkunftsmitgliedstaat einer jeden Investmentgesellschaft erldsst Aufsichtsregeln, die eine
Investmentgesellschaft, die keine gemal dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt hat,
fortwahrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustédndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft — auch
unter Berlcksichtigung des Typs der Investmentgesellschaft — vor, dass die betreffende Investmentgesellschaft
Uber eine ordnungsgemale Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die
elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen insbesondere Regeln fir
personliche Geschéfte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten
zum Zwecke der Anlage ihres Anfangskapitals gehdren, verfigen muss, durch die zumindest gewahrleistet wird,
dass jedes die Gesellschaft betreffende Geschaft nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort
rekonstruiert werden kann und dass das Vermégen der Investmentgesellschaft gemaf ihrer Satzung und geman
den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird.

vM4
¥B

KAPITEL VI
VERSCHMELZUNGEN VON OGAW

ABSCHNITT 1

Grundsatz, Genehmigung und Zustimmung

Artikel 37

Fir die Zwecke dieses Kapitels schlief3t ein OGAW die dazugehdérigen Teilfonds ein.

Artikel 38

(1) Die Mitgliedstaaten gestatten unter den in diesem Kapitel festgelegten Voraussetzungen und unabhangig von
der Form der OGAW im Sinne von Artikel 1 Absatz 3 grenzuberschreitende und inldndische Verschmelzungen
nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe q und r gemafR einem oder mehreren Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe p.

(2) Die fur grenziberschreitende Verschmelzungen angewandten Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe q missen nach den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW
zugelassen werden.

Die fir inlandische Verschmelzungen angewandten Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r
mussen nach den Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats, in dem die OGAW niedergelassen sind, vorgesehen sein.
Artikel 39

(1) Fur Verschmelzungen ist die vorherige Genehmigung der zustédndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
des Ubertragenden OGAW erforderlich.

(2) Der Ubertragende OGAW Ubermittelt den zustdndigen Behérden seines Herkunftsmitgliedstaats alle
nachstehenden Angaben:

a) den vom Ubertragenden OGAW und vom ubernehmenden OGAW gebilligten gemeinsamen
Verschmelzungsplan,

b)  eine aktuelle Fassung des Prospekts und der in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den
Anleger des Ubernehmenden OGAW, falls dieser in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist,

c) eine von allen Verwahrstellen des Ubertragenden und des ubernehmenden OGAW abgegebene Erklarung,
mit der gemaR den Bestimmungen von Artikel 41 bestétigt wird, dass sie die Ubereinstimmung der Angaben
nach Artikel 40 Absatz 1 Buchstaben a, f und g mit den Anforderungen dieser Richtlinie und den
Vertragsbedingungen oder der Satzung ihres jeweiligen OGAW Uberpruft haben, und
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d) die Informationen, die der Ubertragende und der ibernehmende OGAW ihren jeweiligen Anteilinhabern zu der
geplanten Verschmelzung zu Gbermitteln gedenken.

Diese Informationen werden so bereitgestellt, dass die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats sowohl
des Ubertragenden OGAW als auch des Ubernehmenden OGAW sie in der Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen des betreffenden Mitgliedstaats oder der betreffenden Mitgliedstaaten oder in einer von den
genannten zustandigen Behorden gebilligten Sprache lesen kdnnen.

(3) Liegt der vollstandige Antrag vor, Ubermitteln die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des
Ubertragenden OGAW umgehend Kopien der Informationen nach Absatz 2 an die zustédndigen Behérden im
Herkunftsmitgliedstaat des tUbernehmenden OGAW. Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des
Ubertragenden und des Ubernehmenden OGAW wagen jeweils die potenziellen Auswirkungen der geplanten
Verschmelzung auf die Anteilinhaber sowohl des Ubertragenden als auch des tbernehmenden OGAW ab, um zu
prifen, inwieweit die Anteilinhaber angemessene Informationen erhalten.

Wenn es die zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des tbertragenden OGAW fir erforderlich halten,
kdnnen sie schriftlich verlangen, dass die Informationen fir die Anteilinhaber des Ubertragenden OGAW Kklarer
gestaltet werden.

Halten die zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des bernehmenden OGAW es fur erforderlich, so
kdénnen sie spatestens 15 Arbeitstage nach Erhalt der Kopien mit den vollstandigen Informationen gemaf Absatz 2
schriftlich verlangen, dass der ibernehmende OGAW die seinen Anteilinhabern zu gebenden Informationen &ndert.

In diesem Fall Gbermitteln die zustandigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats des ibernehmenden OGAW den
zustéandigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW einen Hinweis auf ihre
Unzufriedenheit. Sie teilen den zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW
innerhalb von 20 Arbeitstagen, nachdem ihnen die geénderten Informationen, die den Anteilinhabern des
Ubernehmenden OGAW (bermittelt werden, vorgelegt worden sind, mit, ob diese geadnderten Informationen
zufrieden stellend sind.

(4) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW genehmigen die geplante
Verschmelzung, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a) Die geplante Verschmelzung erfillt samtliche Auflagen der Artikel 39 bis 42;

b) der Ubernehmende OGAW ist gemalR Artikel 93 fir die Vermarktung seiner Anteile in samtlichen
Mitgliedstaaten gemeldet, in denen der lbertragende OGAW entweder zugelassen oder gemald Artikel 93 fur
die Vermarktung seiner Anteile angezeigt ist, und

c) die zustandigen Behodrden im Herkunftsmitgliedstaat des Ubertragenden und des Ubernehmenden OGAW
befinden die Informationen, die den Anteilinhabern Gbermittelt werden sollen, fiir zufrieden stellend oder kein
Hinweis auf Unzufriedenheit von Seiten der zustandigen Behorden im Herkunftsmitgliedstaat des
Ubernehmenden OGAW ist nach Absatz 3 Unterabsatz 4 eingegangen.

(5) Vertreten die zustandigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW die Auffassung,
dass der Antrag nicht vollstandig ist, fordern sie spatestens zehn Arbeitstage nach Eingang der Informationen
gemal Absatz 2 zusatzliche Informationen an.

Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW teilen dem Ubertragenden
OGAW innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Vorlage der vollstdndigen Angaben gemaR Absatz 2 mit, ob die
Verschmelzung genehmigt wird.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW unterrichten auch die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Gibernehmenden OGAW uber ihre Entscheidung.

(6) Die Mitgliedstaaten kénnen gemaf Artikel 57 Absatz 1 Unterabsatz 2 fiir den Ubernehmenden OGAW
Abweichungen von den Artikeln 52 bis 55 vorsehen.
Artikel 40

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Ubertragende und der Ubernehmende OGAW einen gemeinsamen
Verschmelzungsplan erstellen.

Der gemeinsame Verschmelzungsplan fiihrt folgende Angaben an:
a) Art der Verschmelzung und beteiligte OGAW,
b)  Hintergrund und Beweggriinde flr die geplante Verschmelzung,

c) erwartete Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anteilinhaber sowohl des Ubertragenden als
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auch des Ubernenmenden OGAW,

d) die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung des Vermdgens und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten zu
dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses geman Artikel 47 Absatz 1,

e) Methode zur Berechnung des Umtauschverhéaltnisses,
f)  geplanter effektiver Verschmelzungstermin,
g) die fir die Ubertragung von Vermdgenswerten und den Umtausch von Anteilen geltenden Bestimmungen und

h)  im Falle einer Verschmelzung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer ii und gegebenenfalls Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii die Vertragsbedingungen oder die Satzung des neu gegriindeten
Ubernehmenden OGAW.

Die zustandigen Behoérden koénnen nicht verlangen, dass weitere Informationen in den gemeinsamen
Verschmelzungsplan aufgenommen werden.

(2) Der ubertragende OGAW und der ubernehmende OGAW kdnnen beschlieen, weitere Punkte in den
Verschmelzungsplan aufzunehmen.

ABSCHNITT 2

Kontrolle durch Dritte, Information der Anteilinhaber und sonstige Rechte der Anteilinhaber

Artikel 41

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Verwahrstellen des Ubertragenden und des Ubernehmenden OGAW die
Ubereinstimmung der Angaben nach Artikel 40 Absatz 1 Buchstaben a, f und g mit den Anforderungen dieser
Richtlinie und den Vertragsbedingungen oder der Satzung ihres jeweiligen OGAW Uberpriifen.

Artikel 42

(1) Aufgrund der Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW wird entweder eine
Verwahrstelle oder ein gemaR der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai
2006 uber Abschlussprifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen (_22 ) zugelassener
unabhangiger Wirtschaftsprifer mit der Bestatigung von Folgendem beauftragt:

a) die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung des Vermdgens und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten zu
dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses gemaf Artikel 47 Absatz 1;

b) sofern zutreffend, die Barzahlung je Anteil und

c) die Methode zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses und das tatsachliche Umtauschverhaltnis zu dem
Zeitpunkt fir die Berechnung dieses Umtauschverhaltnisses geman Artikel 47 Absatz 1.

(2) Die gesetzlichen Abschlussprifer des Ubertragenden OGAW oder die gesetzlichen Abschlusspriifer des
Ubernehmenden OGAW gelten flr die Zwecke des Absatzes 1 als unabhangige Wirtschaftsprifer.

(3) Den Anteilinhabern des (bertragenden und des ibernehmenden OGAW sowie ihren jeweiligen zustandigen
Behorden wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des unabhangigen Wirtschaftsprifers oder, sofern
zutreffend, der Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

Artikel 43

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Ubertragende und der (bernehmende OGAW ihren jeweiligen
Anteilinhabern geeignete und prazise Informationen Uber die geplante Verschmelzung Ubermitteln, damit diese sich
ein fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden kénnen.

(2) Die genannten Informationen werden den Anteilinhabern des ibertragenden und des Gibernehmenden OGAW
erst Ubermittelt, nachdem die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des Ubertragenden OGAW die
geplante Verschmelzung nach Artikel 39 genehmigt haben.

Sie werden mindestens 30 Tage vor der letzten Frist fir einen Antrag auf Ricknahme oder Auszahlung oder
gegebenenfalls Umwandlung ohne Zusatzkosten gemaf Artikel 45 Absatz 1 Gibermittelt.

(3) Die Informationen, die den Anteilinhabern des ibertragenden und des ibernehmenden OGAW zu ibermitteln
sind, umfassen geeignete und prazise Informationen Uber die geplante Verschmelzung, damit sie sich ein
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fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden und ihre Rechte nach den Artikeln 44
und 45 ausuben kénnen.

Sie umfassen Folgendes:
a) Hintergrund und Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung,

b) potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anteilinhaber, einschlieBlich aber nicht
ausschlieBlich wesentlicher Unterschiede in Bezug auf Anlagepolitik und -strategie, Kosten, erwartetes
Ergebnis, periodische Berichte, etwaige Verwasserung der Leistung und gegebenenfalls eine eindeutige
Warnung an die Anleger, dass ihre steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmelzung Anderungen
unterworfen sein kann,

c) spezifische Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf die geplante Verschmelzung, einschlieRlich aber nicht
ausschlieBlich des Rechts auf zusatzliche Informationen, des Rechts, auf Anfrage eine Kopie des Berichts des
unabhangigen Wirtschaftsprifers oder der Verwahrstelle zu erhalten, des Rechts, gemaR Artikel 45 Absatz 1
die kostenlose Riicknahme oder Auszahlung oder gegebenenfalls Umwandlung ihrer Anteile zu verlangen, und
der Frist fur die Wahrnehmung dieses Rechts,

d) malgebliche Verfahrensaspekte und geplanter effektiver Verschmelzungstermin und
e) Kopie der in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger des Gibernehmenden OGAW.

(4) Wurde der ubertragende oder der ibernehmende OGAW gemaf Artikel 93 gemeldet, so werden die in Absatz
3 genannten Informationen in der bzw. einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats des jeweiligen OGAW oder
in einer von dessen zustandigen Behdrden gebilligten Sprache vorgelegt. Der OGAW, der die Informationen zu
Ubermitteln hat, ist fiir die Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Diese Ubersetzung gibt den Inhalt des
Originals zuverlassig wieder.

YyM1

(5) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <« MaRRnahmen erlassen, die
Inhalt, Form und Art der Ubermittlung der in den Abséatzen 1 und 3 genannten Informationen im Einzelnen regeln.

YyM1
YyM1

(6) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in Bezug auf den Inhalt, die Form und die Art, mittels deren die in den
Absatzen 1 und 3 dieses Artikels genannten Informationen zu Gbermitteln sind, erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 44

Schreiben die nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Zustimmung der Anteilinhaber zu
Verschmelzungen zwischen OGAW vor, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass fir diese Zustimmung
héchstens 75 % der tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber
anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber erforderlich sind.

Etwaige in nationalen Rechtsvorschriften vorgeschriebene Quoren bleiben von Absatz 1 unberihrt. Die
Mitgliedstaaten schreiben weder strengere Quoren bei grenziiberschreitenden Verschmelzungen als bei
inlandischen Verschmelzungen vor, noch schreiben sie strengere Quoren fir Verschmelzungen von OGAW als fir
die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften vor.

Artikel 45

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Anteilinhaber sowohl des ubertragenden als
auch des Ubernehmenden OGAW das Recht haben, ohne weitere Kosten als jene, die vom OGAW zur Deckung
der Aufldsungskosten einbehalten werden, den Wiederverkauf oder die Ricknahme ihrer Anteile oder, soweit
moglich, deren Umtausch in Anteile eines anderen OGAW mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, zu verlangen. Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des
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Ubertragenden OGAW und die Anteilinhaber des lbernehmenden OGAW nach Artikel 43 Uber die geplante
Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf Werktage vor dem Zeitpunkt fir die Berechnung des
Umtauschverhaltnisses gemaf Artikel 47 Absatz 1.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen nach Absatz 1 kdénnen bei Verschmelzungen zwischen OGAW die
Mitgliedstaaten den zusténdigen Behdrden abweichend von Artikel 84 Absatz 1 gestatten, dass sie die zeitweilige
Aussetzung der Zeichnung, der Rucknahme oder der Auszahlung von Anteilen verlangen oder gestatten, wenn
eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

ABSCHNITT 3

Kosten und Wirksamwerden

Artikel 46

Hat der OGAW eine Verwaltungsgesellschaft benannt, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass etwaige Rechts-,
Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, weder dem Ubertragenden OGAW, dem Ubernehmenden OGAW noch ihren Anteilinhabern angelastet
werden.

Artikel 47

(1) Beiinldndischen Verschmelzungen sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten den Zeitpunkt vor, an dem
die Verschmelzung wirksam wird, und den Zeitpunkt fir die Berechnung des Verhaltnisses fir den Umtausch von
Anteilen des Ubertragenden OGAW in Anteile des Ubernehmenden OGAW und, sofern zutreffend, fur die
Festlegung des einschlagigen Nettobestands flr Barzahlungen.

Bei grenziberschreitenden Verschmelzungen werden diese Fristen von den Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats des ubernehmenden OGAW bestimmt. Die Mitgliedstaaten stellen gegebenenfalls sicher,
dass diese Fristen nach Genehmigung der Verschmelzung durch die Anteilinhaber des tGbernehmenden OGAW
oder des Ubertragenden OGAW liegen.

(2) Das Wirksamwerden der Verschmelzung wird mit allen geeigneten Mitteln auf die in den Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats des lbernehmenden OGAW vorgesehene Art und Weise 6&ffentlich bekannt gegeben und
den zustandigen Behodrden der Herkunftsmitgliedstaaten des lbernehmenden und des Ubertragenden OGAW
mitgeteilt.

(3) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 wirksam geworden ist, kann nicht mehr fir nichtig erklart werden.

Artikel 48
(1) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer i durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Ubertragenden OGAW werden auf den Ubernehmenden
OGAW oder, sofern zutreffend, auf die Verwahrstelle des ibernehmenden OGAW ubertragen;

b)  die Anteilinhaber des Ubertragenden OGAW werden Anteilinhaber des lbernehmenden OGAW, und sie
haben gegebenenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in H6he von héchstens 10 % des Nettobestandwerts
ihrer Anteile in dem Ubertragenden OGAW, und

c) der Ubertragende OGAW erlischt mit Inkrafttreten der Verschmelzung.
(2) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer ii durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Ubertragenden OGAW werden auf den neu gegriindeten
Ubernehmenden OGAW oder, sofern zutreffend, auf die Verwahrstelle des Ubernehmenden OGAW
Ubertragen;

b) die Anteilinhaber des Ubertragenden OGAW werden Anteilinhaber des neu gegriindeten Ubernehmenden
OGAW, und sie haben gegebenenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in Héhe von hdchstens 10 % des
Nettobestandwerts ihrer Anteile in dem ubertragenden OGAW, und

c) der Ubertragende OGAW erlischt mit Inkrafttreten der Verschmelzung.
(3) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Die Nettovermdgenswerte des ubertragenden OGAW werden auf den Ubernehmenden OGAW oder, sofern
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zutreffend, auf die Verwahrstelle des ibernehmenden OGAW ubertragen;
b) die Anteilinhaber des Uibertragenden OGAW werden Anteilinhaber des ibernehmenden OGAW, und
c) der Ubertragende OGAW besteht weiter, bis alle Verbindlichkeiten getilgt sind.

(4) Die Mitgliedstaaten sehen die Einrichtung eines Verfahrens vor, mit dem die Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden OGAW der Verwahrstelle des (ibernehmenden OGAW bestétigt, dass die Ubertragung der
Vermogenswerte und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten abgeschlossen ist. Hat der bernehmende OGAW
keine Verwaltungsgesellschaft benannt, gibt er diese Bestatigung der Verwahrstelle des ibernehmenden OGAW.

KAPITEL VII
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE ANLAGEPOLITIK DER OGAW

Artikel 49

Im Sinne dieses Kapitels wird bei jedem OGAW, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, jeder
Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Artikel 50
(1) Die Anlagen eines OGAW bestehen ausschlieRlich aus einer oder mehreren der folgenden Anlagearten:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG notiert oder gehandelt werden,

b)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemag ist, gehandelt werden,

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse eines Drittlandes amtlich notiert oder
an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses Marktes von
den zustdndigen Behdrden genehmigt worden oder in den gesetzlichen Vorschriften und/oder den
Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft vorgesehen ist,

d)  Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern

i) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, beantragt wird, und sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses Marktes von den zustandigen Behdrden genehmigt worden oder in den gesetzlichen Vorschriften
und/oder den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft
vorgesehen ist, und

ii) die unter Ziffer i genannte Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird,

e) Anteilen von nach dieser Richtlinie zugelassenen OGAW oder anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind, sofern

i) diese anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der zustadndigen Behoérden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

ii) das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen dieser Richtlinie
gleichwertig sind,

iii) die Geschéaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und
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iv) der OGAW oder der andere Organismus fir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben werden
sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10 % seines
Sondervermdgens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen darf,

f) Sichteinlagen oder kundbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
zustéandigen Behodrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind,

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter den Buchstaben a, b und c bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden,
und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®),
sofern

i) es sich bei den Basiswerten der Derivate um Instrumente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemaR den in seinen
Vertragsbedingungen oder seiner Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

ii) die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von den zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW zugelassen
wurden, und

iii) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und

jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen,

h)  Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die Definition
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden

i) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért,
begeben oder garantiert,

ii) von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a, b und c
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden,

iii) von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der zusténdigen
Behorden mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert, oder

iv) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von den zustandigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der Ziffern i, ii oder iii gleichwertig sind, und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags Uber den
Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (23 ) erstellt und veréffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe flir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

(2) Jedoch darf ein OGAW nicht

a) mehr als 10 % seines Sondervermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) Edelmetalle oder Zertifikate Giber diese erwerben.
OGAW durfen daneben fliissige Mittel halten.

(3) Eine Investmentgesellschaft darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fir die unmittelbare
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Ausubung ihrer Tétigkeit unerlasslich ist.
YyM1

(4) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Vorschriften tUber die Kategorien von Vermdgenswerten zu prazisieren,
in die OGAW im Einklang mit diesem Artikel und mit den von der Kommission in Bezug auf diese Bestimmungen
erlassenen delegierten Rechtsakten investieren konnen.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

yM2

Artikel 50a

Um sektoriibergreifende Koharenz zu gewahrleisten und Divergenzen zwischen den Interessen von Firmen, die
Kredite in handelbare Wertpapiere und andere Finanzinstrumente ,umverpacken® (Originatoren), und den
Interessen von OGAW, die in diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente investieren, zu beseitigen, erldsst die
Kommission delegierte Rechtsakte »M4 nach Artikel 112 < mit Bestimmungen zu Folgendem:

a) den Anforderungen, die ein Originator erfillen muss, damit ein OGAW in Wertpapiere oder andere
Finanzinstrumente dieses Typs, die nach dem 1. Januar 2011 emittiert werden, investieren darf, einschlieRlich
der Anforderungen, die gewahrleisten, dass der Originator einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 %
behalt,

b) den qualitativen Anforderungen, die OGAW, die in diese Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente
investieren, erflllen massen.

Artikel 51
YyM3

(1) Eine Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios eines OGAW jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Insbesondere stltzt sie sich bei der
Bewertung der Bonitat der OGAW-Vermogenswerte nicht ausschliellich und automatisch auf Ratings, die von
Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (iber Ratingagenturen (2* ) abgegeben worden
sind.

¥B

Sie verwendet ferner ein Verfahren, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Sie teilt den zustandigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstaats regelmaRig die Arten der Derivate im Portfolio, die
mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und fiir jeden von ihr verwalteten OGAW
die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften verbundenen Risiken mit.

YM1

Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass alle nach Absatz 3 eingehenden Informationen Gber alle von ihnen
beaufsichtigten Verwaltungsgesellschaften oder Investitionsgesellschaften der ESMA gemal Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 und dem durch die Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 Uber die Finanzaufsicht der Europaischen Union auf Makroebene und zur
Errichtung eines Europaischen Ausschusses fiir Systemrisiken (_2° ) eingerichteten Européischen Ausschuss flr
Systemrisiken (im Folgenden ,ESRB*) im Einklang mit Artikel 15 der letztgenannten Verordnung zum Zweck der
Uberwachung von Systemrisiken auf Unionsebene {ibermittelt werden.

¥B

(2) Die Mitgliedstaaten koénnen dem OGAW gestatten, sich unter Einhaltung der von ihnen festgelegten
Bedingungen und Grenzen der Techniken wund Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung der Portfolios geschieht.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen
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mit den Bestimmungen dieser Richtlinie im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden darf ein OGAW bei diesen Transaktionen von den in seinen Vertragsbedingungen, seiner
Satzung bzw. seinem Prospekt genannten Anlagezielen abweichen.

(3) Der OGAW stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner
Portfolios nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kunftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksichtigt. Dies gilt auch fiir die Unterabsatze 3 und
4.

Ein OGAW darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52 Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 52 nicht Uiberschreitet.
Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass Anlagen eines OGAW in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die
Obergrenzen des Artikels 52 nicht beruicksichtigt werden mussen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, wird das Derivat hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften dieses Artikels mit berticksichtigt.

YyM3

(3a) Unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten der OGAW Uberwachen die
zustandigen Behorden die Angemessenheit der Verfahren der Verwaltungs- oder Investmentgesellschaften fur die
Bonitatsbewertung, bewerten die Verwendung von Bezugnahmen auf die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten

Ratings in der Anlagepolitik der OGAW und regen, falls angezeigt, die Milderung der Auswirkungen solcher
Bezugnahmen an, um dem ausschlieRlichen und automatischen Rickgriff auf derartige Ratings entgegenzuwirken.

YyM1

(4) Unbeschadet des Artikels 116 erlasst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <«
MaRnahmen, in denen Folgendes prazisiert wird:

YyM3

a) Kiriterien fur die Prifung der Angemessenheit des von der Verwaltungs-oder Investmentgesellschaft nach
Absatz 1 Unterabsatz 1 angewandten Verfahrens zum Risikomanagement,

YyM1

b)  detaillierte Bestimmungen in Bezug auf die sorgfaltige und unabhangige Prifung des Werts ungeregelter
Derivate,

c) detaillierte Bestimmungen in Bezug auf den Inhalt und die Verfahren zur Ubermittlung der Informationen
gemall Absatz 1 Unterabsatz 3 an die =zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft.

YM

w

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Kriterien gewahrleisten, dass die Verwaltungs- oder
Investmentgesellschaft daran gehindert wird, sich bei der Bewertung der Bonitdt der OGAW-Vermdgenswerte
ausschlielich oder automatisch auf die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Ratings zu stiitzen.

YyM1

(5) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Kriterien und Vorschriften in Absatz 4 erlasst.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 52
(1) Ein OGAW legt hdchstens

a) 5 % seines Sondervermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten
und

b) 20 % seines Sondervermdgens in Einlagen bei ein und demselben Emittenten an.
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Das Ausfallrisiko bei Geschéaften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf jeweils folgende Séatze nicht Gberschreiten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe f ist, 10 % des
Sondervermdgens, oder

b) ansonsten 5 % des Sondervermdgens.

(2) Die Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte Anlagegrenze von 5 % auf hdchstens 10 %
anheben. Machen sie von dieser Mdglichkeit Gebrauch, so darf jedoch der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW jeweils mehr als 5 % seines Sondervermdgens anlegt,
40 % des Wertes seines Sondervermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen des Absatzes 1 darf ein OGAW Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu
einer Anlage von mehr als 20 % seines Sondervermdgens bei ein und derselben Einrichtung fuihren wirde:

a) von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung oder
c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

(3) Die Mitgliedstaaten kdnnen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte Obergrenze von 5 % auf hochstens 35 %
anheben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

(4) Die Mitgliedstaaten kénnen fiir bestimmte Schuldverschreibungen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte
Obergrenze von 5 % auf héchstens 25 % anheben, wenn die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere werden die Ertrédge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Sondervermdégens in Schuldverschreibungen im Sinne des Unterabsatzes 1
an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so Gberschreitet der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Wertes des Sondervermdgens des OGAW nicht.

YyM1

Die Mitgliedstaaten Ubermitteln der ESMA und der Kommission ein Verzeichnis der in Unterabsatz 1 genannten
Kategorien von Schuldverschreibungen und der Kategorien von Emittenten, die nach den gesetzlichen Vorschriften
und den Aufsichtsvorschriften im Sinne des genannten Unterabsatzes befugt sind, Schuldverschreibungen
auszugeben, die den in diesem Artikel festgelegten Kriterien entsprechen. Diesen Verzeichnissen ist ein Vermerk
beizufligen, in dem der Status der gebotenen Garantien erldutert wird. Die Kommission und die ESMA ubermitteln
diese Informationen zusammen mit Anmerkungen, die sie fir angebracht halten, unverziiglich den anderen
Mitgliedstaaten und machen sie der Offentlichkeit auf inren Websites zugénglich. Die Angaben kénnen Gegenstand

eines Gedankenaustauschs im Rahmen des in >M4 Artikel 112 < genannten Europaischen
Wertpapierausschusses sein.
¥B

(5) Die in den Absatzen 3 und 4 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in den Abséatzen 1 bis 4 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaR den Absatzen
1 bis 4 getétigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Sondervermdgens der OGAW nicht
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehéren, werden bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent angesehen.

Die Mitgliedstaaten kdénnen gestatten, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
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derselben Unternehmensgruppe zusammen 20 % erreichen.

Artikel 53

(1) Unbeschadet der in Artikel 56 festgelegten Anlagegrenzen koénnen die Mitgliedstaaten die in Artikel 52
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf héchstens 20 %
anheben, wenn es gemal den Vertragsbedingungen bzw. der Satzung des OGAW Ziel seiner Anlagestrategie ist,
einen bestimmten, von den zustandigen Behoérden anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden;
Voraussetzung hierfir ist, dass

a) die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
b) der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und
c) derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.

(2) Die Mitgliedstaaten kénnen die in Absatz 1 festgelegte Grenze auf héchstens 35 % anheben, sofern dies
aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Artikel 54

(1) Abweichend von Artikel 52 kénnen die Mitgliedstaaten den OGAW gestatten, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % ihres Sondervermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen diese Ausnahmegenehmigung nur
dann, wenn sie der Auffassung sind, dass die Anteilinhaber des betreffenden OGAW den gleichen Schutz genielRen
wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Grenzen von Artikel 52 einhalten.

Diese OGAW halten Wertpapiere, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des Gesamtbetrags ihres Sondervermdgens
nicht Uberschreiten.

(2) Die in Absatz 1 genannten OGAW erwahnen in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der
Satzung der Investmentgesellschaft ausdriicklich die Mitgliedstaaten, Gebietskdrperschaften oder internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, von denen die Wertpapiere, in denen sie mehr als 35 % ihres
Sondervermdgens anzulegen beabsichtigen, begeben oder garantiert werden.

Diese Vertragsbedingungen oder die Satzung werden von den zustandigen Behérden genehmigt.

(3) Die in Absatz 1 genannten OGAW weisen in den Prospekten sowie in Marketing-Anzeigen deutlich auf diese
Genehmigung hin und geben dabei die Mitgliedstaaten, Gebietskérperschaften oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters an, in deren Wertpapieren sie mehr als 35 % ihres Sondervermdgens anzulegen
beabsichtigen oder angelegt haben.

Artikel 55

(1) Ein OGAW darf Anteile von anderen OGAW oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des
Artikels 50 Absatz 1 Buchstabe e erwerben, sofern er hdchstens 10 % seines Sondervermdgens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegt. Die Mitgliedstaaten kénnen diese
Grenze auf hdchstens 20 % anheben.

(2) Anlagen in Anteilen von anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen als OGAW dirfen insgesamt 30 % des
Sondervermdgens des OGAW nicht Ubersteigen.

Die Mitgliedstaaten kdnnen, wenn ein OGAW Anteile eines anderen OGAW oder sonstigen Organismus fir
gemeinsame Anlagen erworben hat, vorsehen, dass die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen
Organismus in Bezug auf die Obergrenzen des Artikels 52 nicht berlicksichtigt werden missen.

(3) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW oder sonstiger Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW oder Organismen fir gemeinsame
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Anlagen durch den OGAW keine Gebihren berechnen.

Legt ein OGAW einen wesentlichen Teil seines Sondervermdgens in Anteilen anderer OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen an, so muss sein Prospekt Angaben dariber enthalten, wie hoch die
Verwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem betreffenden OGAW selbst wie auch von den anderen OGAW
oder sonstigen Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Der
OGAW gibt in seinem Jahresbericht an, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgeblihren maximal ist, den der OGAW
einerseits und die OGAW oder anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen, in die er investiert, andererseits zu
tragen haben.

Artikel 56

(1) Eine Investmentgesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fir keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die unter den Anwendungsbereich dieser Richtlinie fallen, Aktien, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuulben.

Bis zu einer spateren Koordinierung missen die Mitgliedstaaten die Rechtsvorschriften der Gbrigen Mitgliedstaaten
berucksichtigen, in denen der in Unterabsatz 1 genannte Grundsatz niedergelegt ist.

(2) Ein OGAW darf héchstens erwerben:
a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

c) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b und

d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter den Buchstaben b, ¢ und d vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

(3) Es bleibt den Mitgliedstaaten tGberlassen, die Absatze 1 und 2 nicht anzuwenden

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b)  auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren;

d) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes besitzt, die ihr Vermdgen im
Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Land anséssig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fur den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Landes die einzige Mdglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tatigen, und

e) auf von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am
Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschlieBlich fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber ausiben.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe d genannte Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittlandes in ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 52 und 55 sowie den Abséatzen 1 und 2 dieses
Artikels festgelegten Grenzen nicht Giberschreitet. Bei Uberschreitung der in den Artikeln 52 und 55 vorgesehenen
Grenzen findet Artikel 57 entsprechend Anwendung;

Artikel 57

(1) Ein OGAW muss die in diesem Kapitel vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausilibung von Bezugsrechten,
die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Sondervermdgens sind, nicht
einhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen die
Mitgliedstaaten neu zugelassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den Artikeln 52 bis 55 abzuweichen.
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(2) Werden die in Absatz 1 genannten Grenzen von dem OGAW unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung der
Bezugsrechte Uberschritten, so strebt dieser bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser
Lage unter Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber an.

KAPITEL VI
MASTER-FEEDER-STRUKTUREN

ABSCHNITT 1

Geltungsbereich und Genehmigung

Artikel 58

(1) Ein Feeder-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der abweichend von Artikel 1 Absatz 2
Buchstabe a, Artikel 50, 52, 55 und Artikel 56 Absatz 2 Buchstabe ¢ mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile
eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW (,Master-OGAW®) anlegt.

(2) Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seines Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden
Vermdgenswerte halten:

a) gemal Artikel 50 Absatz 2 Unterabsatz 2 gehaltene flissige Mittel;

b)  derivative Finanzinstrumente gemaf Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 51 Abséatze 2 und 3, die
ausschlieBlich fir Absicherungszwecke verwendet werden diirfen;

c) wenn es sich beim Feeder-OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und unbewegliches
Vermadgen, das fir die unmittelbare Ausiibung seiner Tatigkeit unerlasslich ist.

Fir die Zwecke der Einhaltung von Artikel 51 Absatz 3 berechnet der Feeder-OGAW sein Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer Kombination seines eigenen unmittelbaren
Risikos nach Unterabsatz 1 Buchstabe b

a) entweder mit dem tatsachlichen Risiko des Master-OGAW gegenilber derivativen Finanzinstrumenten im
Verhaltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

b)  mit dem potenziellen Gesamthéchstrisiko des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
gemal den Fondsbestimmungen oder der Satzung des Master-Fonds im Verhaltnis zur Anlage des
Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

(3) Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der
a) mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat,

b) nicht selbst ein Feeder-OGAW ist und

c) keine Anteile eines Feeder-OGAW halt.

(4) Far einen Master-OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master-OGAW mindestens zwei Feeder-OGAW als Anteilinhaber, gelten Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe
a und Artikel 3 Buchstabe b nicht und der Master-OGAW hat die Méglichkeit, sich Kapital bei anderen Anlegern
zu beschaffen;

b)  nimmt ein Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist, und in dem er
lediglich Uber einen oder mehrere Feeder-OGAW verflgt, kein beim Publikum beschafftes Kapital auf, so
kommen die Bestimmungen von Kapitel XI und Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht zur Anwendung.

Artikel 59

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Anlagen eines Feeder-OGAW in einen bestimmten Master-OGAW, die
die Grenze gemal Artikel 55 Absatz 1 fir Anlagen in andere OGAW U(berschreiten, im Voraus von den zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW genehmigt werden.

(2) Ein Feeder-OGAW wird innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Vorlage eines vollstandigen Antrags dariiber
informiert, ob die zustandigen Behdrden die Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW genehmigt haben
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oder nicht.

(3) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW erteilen die Genehmigung, wenn
der Feeder-OGAW, seine Verwahrstelle und sein Wirtschaftspriifer sowie der Master-OGAW alle in diesem Kapitel
dargelegten Anforderungen erfiillen. Der Feeder-OGAW Ubermittelt den zustédndigen Behdrden seines
Herkunftsmitgliedstaats zu diesem Zweck folgende Dokumente:

a) die Vertragsbedingungen oder Satzungen von Feeder-OGAW und Master-OGAW,

b)  den Prospekt und die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger von Feeder-OGAW
und Master-OGAW,

c) die in Artikel 60 Absatz 1 genannte Vereinbarung zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW oder die
entsprechenden internen Regelungen fiir Geschaftstatigkeiten,

d) sofern zutreffend, die in Artikel 64 Absatz 1 genannten Informationen fir die Anteilinhaber,

e) wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW verschiedene Verwahrstellen haben, die in Artikel 61 Absatz 1
genannte Vereinbarung zwischen den Verwahrstellen, und

f)  wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW verschiedene Wirtschaftsprifer haben, die in Artikel 62 Absatz 1
genannte Vereinbarung zwischen den Wirtschaftsprifern.

Ist der Feeder-OGAW in einem Mitgliedstaat niedergelassen, der nicht mit dem Herkunftsmitgliedstaat des
Master-OGAW identisch ist, erbringt der Feeder-OGAW aulRerdem eine Bestatigung der zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaates des Master-OGAW, dass der Master-OGAW ein OGAW oder ein Teilfonds des OGAW ist,
der die Bestimmungen gemal Artikel 58 Absatz 3 Buchstaben b und c erfiillt. Der Feeder-OGAW legt die
Unterlagen in der bzw. einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW oder in einer von
dessen zustandigen Behdrden gebilligten Sprache vor.

ABSCHNITT 2
Gemeinsame Bestimmungen fiir Feeder-OGAW und Master-OGAW

Artikel 60

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Master-OGAW dem Feeder-OGAW alle Unterlagen und Informationen
zur Verfugung stellt, die der Feeder-OGAW bendtigt, um die Anforderungen dieser Richtlinie zu erfiillen. Dazu
schlief3t der Feeder-OGAW eine Vereinbarung mit dem Master-OGAW ab.

Der Feeder-OGAW tatigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW, die die Grenze gemal Artikel 55 Absatz 1
Ubersteigen, erst, wenn die in Unterabsatz 1 genannte Vereinbarung in Kraft getreten ist. Diese Vereinbarung wird
auf Anfrage und ohne Gebihren allen Anteilinhabern zuganglich gemacht.

Werden Master- und Feeder-OGAW von der gleichen Verwaltungsgesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung
durch interne Regelungen fir Geschéaftstatigkeiten ersetzt werden, durch die sichergestellt wird, dass die
Bestimmungen dieses Absatzes eingehalten werden.

(2) Master-OGAW und Feeder-OGAW treffen angemessene Malkhahmen zur Abstimmung ihrer Zeitplane fir die
Berechnung und Verdéffentlichung des Nettovermdgenswertes, um das so genannte Market Timing mit ihren
Anteilen und Arbitrage-Mdglichkeiten zu verhindern.

(3) Wenn ein Master-OGAW unbeschadet von Artikel 84 auf eigene Initiative oder auf Ersuchen der zustandigen
Behdrden die Ricknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile zeitweilig aussetzt, so ist jeder seiner
Feeder-OGAW dazu berechtigt, die Ricknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile ungeachtet der in
Artikel 84 Absatz 2 formulierten Bedingungen wahrend des gleichen Zeitraums wie der Master-OGAW
auszusetzen.

(4) Wird ein Master-OGAW liquidiert, so wird auch der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die zustandigen
Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats genehmigen:

a) die Anlage von mindestens 85 % des Vermogens des Feeder-OGAW in Anteile eines anderen Master-OGAW
oder

b) die Anderung der Vertragsbedingungen oder der Satzung, um dem Feeder-OGAW die Umwandlung in einen
OGAW, der kein Feeder-OGAW ist, zu ermdglichen.
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Unbeschadet spezifischer nationaler Bestimmungen beziiglich verpflichtender Liquidationen erfolgt die Liquidierung
eines Master-OGAW friihestens drei Monate nach dem Zeitpunkt, an dem er all seine Anteilinhaber und die
zusténdigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW uber die verbindliche Entscheidung zur
Liquidierung informiert hat.

(5) Bei der Verschmelzung eines Master-OGAW mit einem anderen OGAW oder der Spaltung in zwei oder mehr
OGAW wird der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die zustdndigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats des
Feeder-OGAW genehmigen, dass der Feeder-OGAW

a) Feeder-OGAW des Master-OGAW oder eines anderen OGAW bleibt, der aus der Verschmelzung bzw.
Spaltung des Master-OGAW hervorgeht,

b)  mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Master-OGAW anlegt, der nicht aus der
Verschmelzung bzw. Spaltung hervorgegangen ist, oder

c) seine Vertragsbedingungen oder Satzung im Sinne einer Umwandlung in einen OGAW &ndert, der kein
Feeder-OGAW ist.

Eine Verschmelzung oder Spaltung eines Master-OGAW kann nur wirksam werden, wenn der Master-OGAW all
seinen Anteilinhabern und den zustandigen Behérden der Herkunftsmitgliedstaaten seines Feeder-OGAW bis 60
Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die in Artikel 43 genannten Informationen oder mit
diesen vergleichbare Informationen bereitgestellt hat.

Der Feeder-OGAW erhélt vom Master-OGAW die Mdglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung bzw.
Spaltung des Master-OGAW alle Anteile am Master-OGAW zurlickzunehmen oder auszuzahlen, es sei denn, die
zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW haben die in Unterabsatz 1 Buchstabe a
vorgesehene Genehmigung erteilt.

YyM1

(6) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <« MaRnahmen erlassen, mit denen

sie Folgendes festlegt:

B

a) den Inhalt der in Absatz 1 genannten Vereinbarung oder internen Regelungen fiir Geschéaftstatigkeiten;

b)  welche der in Absatz 2 genannten Mal3nahmen als angemessen betrachtet werden und
)

c die Verfahren fur die gemal den Absatzen 4 und 5 im Falle der Liquidation, Verschmelzung oder Spaltung

eines Master-OGAW erforderlichen Genehmigungen.

<

M
YM

—

—

(7) Um einheitliche Bedingungen fur die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Vereinbarung, Maflnahmen und Verfahren im
Sinne von Absatz 6 zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

ABSCHNITT 3

Verwahrstellen und Wirtschaftspriifer

Artikel 61

(1)  Wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW unterschiedliche Verwahrstellen haben, so verlangen die
Mitgliedstaaten von diesen Verwahrstellen den Abschluss einer Vereinbarung Uber den Informationsaustausch, um
sicherzustellen, dass beide Verwahrstellen ihre Pflichten erflllen.

Der Feeder-OGAW tatigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW erst, wenn eine solche Vereinbarung wirksam
geworden ist.
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Bei der Befolgung der Vorschriften dieses Kapitels darf weder die Verwahrstelle des Master-OGAW noch die des
Feeder-OGAW eine Bestimmung verletzen, die die Offenlegung von Informationen einschrankt oder den
Datenschutz betrifft, wenn derartige Bestimmungen vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
vorgesehen sind. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fir eine Verwahrstelle oder eine fur diese
handelnde Person keine Haftung nach sich ziehen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Feeder-OGAW oder — sofern zutreffend — die Verwaltungsgesellschaft
des Feeder-OGAW daflir zusténdig ist, der Verwahrstelle des Feeder-OGAW alle Informationen Uber den
Master-OGAW mitzuteilen, die fiir die Erfillung der Pflichten der Verwahrstelle des Feeder-OGAW erforderlich sind.

(2) Die Verwahrstelle des Master-OGAW unterrichtet die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des
Master-OGAW, den Feeder-OGAW oder — sofern zutreffend — die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
des Feeder-OGAW unmittelbar Uber alle Unregelmafigkeiten, die sie in Bezug auf den Master-OGAW feststellt, die
moglicherweise eine negative Auswirkung auf den Feeder-OGAW haben kdnnen.

YyM1

(3) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <« MaRnahmen erlassen, mit denen
préazisiert wird,

a) welche Einzelheiten in die in Absatz 1 genannte Vereinbarung aufzunehmen sind,

b)  bei welchen Arten der in Absatz 2 genannten Unregelmafligkeiten von negativen Auswirkungen auf den
Feeder-OGAW ausgegangen wird.

YyM1

(4) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Vereinbarung, die Maflnahmen und die Arten von
UnregelmaRigkeiten im Sinne von Absatz 3 erlésst.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

vB

Artikel 62

(1)  Wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW unterschiedliche Wirtschaftspriifer haben, so verlangen die
Mitgliedstaaten von diesen Wirtschaftsprifern den Abschluss einer Vereinbarung ber den Informationsaustausch,
die die festgelegten Regelungen zur Erfiillung der Vorgaben gemaf Absatz 2 einschlieRt, um sicherzustellen, dass
beide Wirtschaftsprifer ihre Pflichten erflillen.

Der Feeder-OGAW tatigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW erst, wenn eine solche Vereinbarung wirksam
geworden ist.

(2) Der Wirtschaftsprifer des Feeder-OGAW berilcksichtigt in seinem Prifbericht den Prufbericht des
Master-OGAW. Haben der Feeder- und der Master-OGAW unterschiedliche Rechnungsjahre, so erstellt der
Wirtschaftsprifer des Master-OGAW einen Ad-hoc-Bericht zu dem Abschlusstermin des Feeder-OGAW.

Der Wirtschaftsprifer des Feeder-OGAW nennt in seinem Bericht insbesondere jegliche im Prifbericht des
Master-OGAW festgestellten Unregelmafigkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feeder-OGAW.

(3) Bei der Befolgung der Vorschriften dieses Kapitels darf weder der Wirtschaftsprifer des Master-OGAW noch
der des Feeder-OGAW eine Bestimmung verletzen, die die Offenlegung von Informationen einschrénkt oder den
Datenschutz betrifft, wenn diese Bestimmungen vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
vorgesehen sind. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fir einen Wirtschaftsprifer oder eine fiir diesen
handelnde Person keine Haftung nach sich ziehen.

YyM1

(4) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < Durchfihrungsmaflnahmen
erlassen, mit denen der Inhalt der Vereinbarung nach Absatz 1 erster Unterabsatz festgelegt wird.

¥B
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ABSCHNITT 4
Verpflichtende Informationen und Marketing-Mitteilungen des Feeder-OGAW

Artikel 63

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Prospekt des Feeder-OGAW zusétzlich zu den in Anhang | Schema
A vorgesehenen Informationen Folgendes enthalt:

a) eine Erklarung, der zufolge der Feeder-OGAW ein Feeder-Fonds eines bestimmten Master-OGAW ist und als
solcher dauerhaft mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile dieses Master-OGAW anlegt,

b) Angabe des Anlageziels und der Anlagestrategie, einschliellich des Risikoprofils, sowie ob die
Wertentwicklung von Feeder-OGAW und Master-OGAW identisch sind bzw. in welchem Ausmaf} und aus
welchen Griinden sie sich unterscheiden, einschliellich einer Beschreibung zu der gemaf Artikel 58 Absatz 2
getatigten Anlage,

c) eine kurze Beschreibung des Master-OGAW, seiner Struktur, seines Anlageziels und seiner Anlagestrategie,
einschlieRlich des Risikoprofils, und Angaben dazu, wie der aktualisierte Prospekt des Master-OGAW erhaltlich
ist,

d) eine Zusammenfassung der zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW geschlossenen Vereinbarung oder
der entsprechenden internen Regelungen fiir Geschéftstatigkeiten gemaf Artikel 60 Absatz 1,

e) Angabe der Mdglichkeiten zur Einholung weiterer Informationen Uber den Master-OGAW und die gemafR
Artikel 60 Absatz 1 geschlossene Vereinbarung zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW durch die
Anteilinhaber,

f) Beschreibung samtlicher Vergutungen und Kosten, die aufgrund der Anlage in Anteile des Master-OGAW
durch den Feeder-OGAW zu zahlen sind, sowie der aggregierten Geblhren von Feeder-OGAW und
Master-OGAW, und

g) Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Master-OGAW fiir den Feeder-OGAW.

(2) Der Jahresbericht des Feeder-OGAW enthalt zusétzlich zu den in Anhang | Schema B vorgesehenen
Informationen eine Erklarung zu den aggregierten Geblhren von Feeder-OGAW und Master-OGAW.

Die Jahres- und Halbjahresberichte des Feeder-OGAW enthalten Informationen darlber, wo der Jahres- bzw.
Halbjahresbericht des Master-OGAW verflgbar ist.

(3) Zusatzlich zu den in den Artikeln 74 und 82 formulierten Anforderungen Ubermittelt der Feeder-OGAW den
zustandigen Behodrden seines Herkunftsmitgliedstaats den Prospekt, die in Artikel 78 genannten wesentlichen
Informationen fiir den Anleger einschlieBlich jeder einschldgigen Anderung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Master-OGAW.

(4) Ein Feeder-OGAW nimmt in jede relevante Marketing-Anzeige den Hinweis auf, dass er dauerhaft mindestens
85 % seines Vermdgens in Anteile dieses Master-OGAW anlegt.

(5) Eine Papierfassung des Prospekt sowie des Jahres- und Halbjahresberichts des Master-OGAW werden vom
Feeder-OGAW den Anlegern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

ABSCHNITT 5
Umwandlung bestehender OGAW in Feeder-OGAW und Anderung des Master-OGAW

Artikel 64

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Feeder-OGAW, der bereits als OGAW, einschlieRlich als
Feeder-OGAW eines anderen Master-OGAW, tatig ist, sicher seinen Anteilinhabern folgende Informationen
bereitstellt:

a) eine Erklarung, der zufolge die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW die
Anlage des Feeder-OGAW in Anteile dieses Master-OGAW genehmigt haben,

b)  die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger betreffend Feeder-OGAW und
Master-OGAW,

c) das Datum der ersten Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW, oder, wenn er bereits in den Master
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angelegt hat, das Datum zu dem seine Anlagen die Anlagegrenzen gemaf Artikel 55 Absatz 1 bersteigen
werden, und

d) eine Erklarung, der zufolge die Anteilinhaber das Recht haben, innerhalb von 30 Tagen die abgesehen von
den vom OGAW zur Abdeckung der Veraufierungskosten erhobenen Gebiihren die kostenlose Ricknahme
oder Auszahlung ihrer Anteile zu verlangen; dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, an dem der
Feeder-OGAW die in diesem Absatz genannten Informationen bereitgestellt hat.

Diese Informationen missen spatestens 30 Tage vor dem unter Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Datum zur
Verfligung gestellt werden.

(2) Wurde der Feeder-OGAW gemal Artikel 93 gemeldet, so werden die in Absatz 1 genannten Informationen in
der bzw. einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats des Feeder-OGAW oder in einer von dessen zustandigen
Behdrden gebilligten Sprache vorgelegt. Der Feeder-OGAW ist verantwortlich fiir die Erstellung der Ubersetzung.
Die Ubersetzung gibt den Inhalt des Originals zuverlassig wieder.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Feeder-OGAW vor Ablauf der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten
30-Tagefrist keine Anlagen in Anteile des betreffenden Master-OGAW tatigt, die die Anlagegrenze gemal Artikel 55
Absatz 1 Ubersteigen.

YyM1

(4) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < MalRnahmen erlassen, mit denen
Folgendes festgelegt wird:

a) in welchem Format und auf welche Art und Weise die in Absatz 1 genannten Informationen bereitzustellen
sind, und

b)  welche Verfahren bei der Bewertung und Rechnungspriifung von Sacheinlagen anzuwenden sind, wenn der
Feeder-OGAW sein gesamtes Vermogen oder Teile davon im Austausch gegen Anteile des Master-OGAW an
diesen Ubertragt, und welche Rolle die Verwahrstelle des Feeder-OGAW hierbei spielt.

YyM1

(5) Um einheitliche Bedingungen firr die Bereitstellung von Informationen zu gewahrleisten, kann die ESMA
Entwirfe technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf das Format und die Art und Weise der Bereitstellung
von Informationen und das Verfahren im Sinne von Absatz 4 erlasst.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

ABSCHNITT 6

Verpflichtungen und zustédndige Behorden

Artikel 65

(1) Der Feeder-OGAW (lberwacht wirksam die Tatigkeiten des Master-OGAW. Zur Erflllung dieser Verpflichtung
kann sich der Feeder-OGAW auf Informationen und Unterlagen des Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seiner
Verwaltungsgesellschaft, seiner Verwahrstelle oder seines Wirtschaftsprifers stitzen, es sei denn, es liegen
Grunde vor, an der Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Erhalt der Feeder-OGAW, seine Verwaltungsgesellschaft oder eine Person, die im Namen des Feeder-OGAW
oder dessen Verwaltungsgesellschaft handelt, im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteile des Master-OGAW
eine Vertriebsgeblhr, eine Vertriebsprovision oder sonstigen geldwerten Vorteil, so werden diese in das Vermdgen
des Feeder-OGAW eingezahlt.

Artikel 66

(1) Der Master-OGAW informiert die zustédndigen Behérden seines Herkunftsmitgliedstaats unmittelbar Gber die
Identitat jedes Feeder-OGAW, der Anlagen in seine Anteile tatigt. Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW in
unterschiedlichen  Mitgliedstaaten niedergelassen, so unterrichten die zustédndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des Master-OGAW die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des
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Feeder-OGAW unmittelbar Gber solche Anlagen.

(2) Der Master-OGAW erhebt fir die Anlage des Feeder-OGAW in seine Anteile bzw. deren VerduRerung keine
Zeichnungs- oder Ruckkaufgebihren.

(3) Der Master-OGAW gewahrleistet, dass samtliche Informationen, die gemafR dieser Richtlinie, anderen
Rechtsvorschriften der Gemeinschaft, dem geltenden nationalen Recht, den Vertragsbedingungen oder der
Satzung erforderlich sind, dem Feeder-OGAW oder, sofern zutreffend, seiner Verwaltungsgesellschaft, den
zustandigen Behorden, der Verwahrstelle und dem Wirtschaftspriifer des Feeder-OGAW rechtzeitig, zur Verfligung
gestellt werden.

Artikel 67

(1) Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen, so unterrichten die
zustandigen Behdrden den Feeder-OGAW unmittelbar ber jede Entscheidung, MafRnahme, Feststellung von
Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Kapitels sowie alle gemaR Artikel 106 Absatz 1 mitgeteilten
Informationen, die den Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seine Verwaltungsgesellschaft, seine Verwahrstelle
oder seinen Wirtschaftsprifer betreffen.

(2) Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW in unterschiedlichen Mitgliedstaaten niedergelassen, so unterrichten
die zustandigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats des Master-OGAW die zusténdigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW unmittelbar Gber jede Entscheidung, MaRnahme, Feststellung von
Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Kapitels sowie alle gemaR Artikel 106 Absatz 1 mitgeteilten
Informationen, die den Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seine Verwaltungsgesellschaft, seine Verwahrstelle
oder seinen Wirtschaftsprifer betreffen. Die zustadndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW
unterrichten den Feeder-OGAW unmittelbar dartber.

KAPITEL IX
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INFORMATION DER ANLEGER

ABSCHNITT 1

Veréffentlichung des Prospekts und der periodischen Berichte

Artikel 68

(1) Die Verwaltungsgesellschaft — fur jeden der von ihr verwalteten Investmentfonds — und die
Investmentgesellschaft verdffentlichen folgende Unterlagen:

a) einen Prospekt,
b)  einen Jahresbericht je Geschaftsjahr und
c) einen Halbjahresbericht, der sich auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres erstreckt.

(2) Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht werden innerhalb folgender Fristen, gerechnet ab dem Ende des
jeweiligen Berichtszeitraums veréffentlicht:

a) fur den Jahresbericht vier Monate oder

b)  flir den Halbjahresbericht zwei Monate.

Artikel 69

(1) Der Prospekt enthalt die Angaben, die erforderlich sind, damit sich die Anleger Uber die ihnen vorgeschlagene
Anlage und vor allem Uber die damit verbundenen Risiken ein fundiertes Urteil bilden kénnen.

Der Prospekt muss — unabhangig von der Art der Instrumente, in die investiert wird, — eine eindeutige und leicht
verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des Fonds enthalten.

vM4

Der Prospekt enthalt entweder
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a) die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung dartber, wie die Vergitung und
die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fir die Zuteilung der Vergitung und
sonstigen  Zuwendungen  zustadndigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des
Vergultungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, oder

b) eine Zusammenfassung der Vergiitungspolitik und eine Erklarung dariiber, dass die Einzelheiten der aktuellen
Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, und die Identitdt der fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustadndigen
Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, Uber eine Website zuganglich sind, einschliel3lich der Angabe dieser Website, und dass auf
Anfrage kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt wird.

B

(2) Der Prospekt muss mindestens die Angaben enthalten, die in Schema A von Anhang | vorgesehen sind, soweit
diese Angaben nicht bereits in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der
Investmentgesellschaft enthalten sind, die dem Prospekt geman Artikel 71 Absatz 1 als Anhang beizufiigen sind.

(3) Der Jahresbericht enthalt eine Bilanz oder eine Vermdgensibersicht, eine gegliederte Rechnung Uber Ertrage
und Aufwendungen des Geschéftsjahres, einen Bericht Gber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschéaftsjahres und
alle sonstigen in Schema B von Anhang | vorgesehenen Angaben, sowie alle wesentlichen Informationen, die es
den Anlegern ermdglichen, sich in voller Sachkenntnis ein Urteil Uber die Entwicklung der Téatigkeit und der
Ergebnisse des OGAW zu bilden.

vM4
Der Jahresbericht enthalt ferner

a) die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergitungen, aufgegliedert nach den von
der Verwaltungsgesellschaft und der Investmentgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und variablen
Vergutungen, der Zahl der Begulnstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW selbst gezahlten
Betragen, einschlieRlich Anlageerfolgspramien (Performance Fees);

b) die Gesamtsumme der gezahlten Vergitungen, aufgegliedert nach den in Artikel 14a Absatz 3 genannten
Kategorien von Mitarbeitern oder anderen Beschéftigten;

c) eine Beschreibung dariiber, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wurden;

d) das Ergebnis der in Artikel 14b Absatz 1 Buchstaben ¢ und d genannten Uberpriifungen, einschlieBlich aller
aufgetretenen UnregelmaRigkeiten;

e) wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergiitungspolitik.
vB

(4) Der Halbjahresbericht enthalt mindestens die in den Abschnitten | bis IV des Schemas B von Anhang |
vorgesehenen Angaben. Die Zahlenangaben missen — wenn ein OGAW Zwischenausschiittungen vorgenommen
hat oder dies vorschlagt — das Ergebnis nach Steuern fir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder
vorgesehene Zwischenausschittung ausweisen.

YyM1

(5) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bestimmungen hinsichtlich des Inhalts des Prospekts, des Jahres- und
des Halbjahresberichts im Sinne von Anhang | und des Formats dieser Unterlagen zu prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis Gbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 70

(1) In dem Prospekt wird angegeben, in welche Kategorien von Anlageinstrumenten der OGAW investieren darf. Er
gibt ferner an, ob der OGAW Geschéfte mit Derivaten tatigen darf; ist dies der Fall, so wird im Prospekt an
hervorgehobener Stelle erldutert, ob diese Geschafte zur Deckung von Anlagepositionen oder als Teil der
Anlagestrategie getatigt werden dirfen und wie sich die Verwendung von Derivaten mdglicherweise auf das
Risikoprofil auswirkt.

(2) Wenn ein OGAW sein Sondervermégen hauptsachlich in den in Artikel 50 definierten Kategorien von
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Anlageinstrumenten, die keine Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert oder wenn ein OGAW einen
Aktien- oder Schuldtitelindex gemaf Artikel 53 nachbildet, so wird im Prospekt und gegebenenfalls in den
Marketing-Anzeigen an hervorgehobener Stelle auf die Anlagestrategie des OGAW hingewiesen.

(8) Weist das Nettovermdgen eines OGAW aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios oder der
verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhéhte Volatilitdt auf, so miissen der Prospekt
und gegebenenfalls seine Marketing-Anzeigen an hervorgehobener Stelle auf dieses Merkmal des OGAW
hinweisen.

(4) Wenn ein Anleger dies wuinscht, informiert die Verwaltungsgesellschaft ferner zuséatzlich Uber die
Anlagegrenzen des Risikomanagements des OGAW, die Risikomanagementmethoden und die jlngsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Anlageinstrumenten.

Artikel 71

(1) Die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Investmentgesellschaft sind Bestandteil des Prospekts und
diesem beizuftgen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Dokumente brauchen dem Prospekt jedoch nicht beigefligt zu werden, wenn der
Anleger davon unterrichtet wird, dass er auf Verlangen diese Dokumente erhalten oder auf Anfrage erfahren kann,
an welcher Stelle er sie in jedem Mitgliedstaat, in dem die Anteile vertrieben werden, einsehen kann.

Artikel 72

Die Angaben von wesentlicher Bedeutung im Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehalten.

Artikel 73

Die in den Jahresberichten enthaltenen Zahlenangaben werden von einer oder mehreren Personen geprift, die
gemal der Richtlinie 2006/43/EG gesetzlich zur Abschlussprifung zugelassen sind. Deren Bestatigungsvermerk
und gegebenenfalls Einschrankungen sind in jedem Jahresbericht vollstandig wiederzugeben.

Artikel 74

OGAW Ubermitteln den zusténdigen Behérden ihres Herkunftsmitgliedstaats ihren Prospekt und dessen
Anderungen sowie ihre Jahres- und Halbjahresberichte. Auf Anfrage stellen die OGAW diese Unterlagen den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung.

Artikel 75

(1) Der Prospekt sowie der zuletzt verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht werden dem Anleger auf
Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

(2) Der Prospekt kann auf einem dauerhaften Datentrager oder lber eine Website zur Verfliigung gestellt werden.
Eine Papierfassung wird den Anlegern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

(3) Die Jahres- und die Halbjahresberichte werden dem Anleger in der im Prospekt und in den in Artikel 78
genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger beschriebenen Form zur Verfligung gestellt. In jedem Fall
wird den Anlegern eine Papierfassung des Jahres- und Halbjahresberichts auf Anfrage kostenlos zur Verfliigung
gestellt.

YyM1

(4) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < MalRnahmen erlassen, in denen
festgelegt wird, welche besonderen Bedingungen erfiillt sein missen, damit der Prospekt auf einem anderen
dauerhaften Datentrager als Papier oder iUber Websites, die kein dauerhafter Datentrdger sind, zur Verfligung
gestellt wird.

¥B

ABSCHNITT 2

Veréffentlichung sonstiger Informationen

Artikel 76

Der OGAW veréffentlicht den Ausgabe-, Verkaufs-, Rlicknahme- oder Auszahlungspreis seiner Anteile jedes Mal
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dann in geeigneter Weise, wenn eine Ausgabe, ein Verkauf, eine Ricknahme oder Auszahlung seiner Anteile
stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Die zustandigen Behoérden kdnnen einem OGAW jedoch gestatten, diese Verdffentlichung nur einmal monatlich
vorzunehmen, sofern sich dies nicht nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirkt.

Artikel 77

Marketing-Anzeigen an die Anleger mussen eindeutig als solche erkennbar sein. Sie missen redlich, eindeutig und
nicht irrefihrend sein. Insbesondere darf eine Marketing-Anzeige, die eine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen
eines OGAW und spezifische Informationen Gber ein OGAW enthalt, keine Aussagen treffen, die im Widerspruch
zu Informationen des Prospekts und den in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger
stehen oder die Bedeutung dieser Informationen herabstufen. In der Anzeige ist darauf hinzuweisen, dass ein
Prospekt existiert und dass die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger verfligbar sind.
Es ist anzugeben, wo und in welcher Sprache diese Informationen bzw. Unterlagen fir den Anleger bzw.
potenziellen Anleger erhaltlich sind und welche Zugangsmadglichkeiten bestehen.

ABSCHNITT 3

Wesentliche Informationen fiir den Anleger

Artikel 78

(1) Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass die Investmentgesellschaft und fir jeden Investmentfonds, den sie
verwaltet, eine Verwaltungsgesellschaft ein kurzes Dokument mit wesentlichen Informationen fur den Anleger
erstellt. Dieses Dokument wird in der vorliegenden Richtlinie als ,wesentliche Informationen fur den Anleger®
bezeichnet. Der Ausdruck ,wesentliche Informationen fiir den Anleger® wird in diesem Dokument klar und deutlich
in einer der in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe b genannten Sprachen erwahnt.

(2) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger enthalten sinnvolle Angaben zu den wesentlichen Merkmalen
des betreffenden OGAW und sollen die Anleger in die Lage versetzen, Art und Risiken des angebotenen
Anlageprodukts zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

(3) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthalten Angaben zu folgenden wesentlichen Elementen des
betreffenden OGAW:

vM4

a) Identitat des OGAW und der zustéandigen Behdrde des OGAW,

¥B

b)  eine kurze Beschreibung der Anlageziele und der Anlagestrategie,

c) Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder gegebenenfalls Performance-Szenarien,

d) Kosten und Gebihren, und

e) Risiko-/Renditeprofil der Anlage, einschlieBlich angemessener Hinweise auf die mit der Anlage in den

betreffenden OGAW verbundenen Risiken und entsprechenden Warnhinweisen.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger verstehen kénnen, ohne dass hierfir zusatzliche Dokumente
herangezogen werden muissen.

(4) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger missen eindeutige Angaben darlber enthalten, wo und wie
zusatzliche Informationen Uber die vorgeschlagene Anlage eingeholt werden kénnen, einschliellich der Angabe,
wo und wie der Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte jederzeit auf Anfrage kostenlos erhaltlich sind und
in welcher Sprache diese Informationen verfiigbar sind.

vM4

Die wesentlichen Informationen fir den Anleger umfassen auch eine Erklarung darliber, dass die Einzelheiten der
aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, und die Identitat der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen
Personen, einschliellich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss
gibt, Uber eine Website zuganglich sind, einschlieRlich der Angabe dieser Website, und dass auf Anfrage kostenlos
eine Papierversion zur Verfligung gestellt wird.
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B

(5) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache
abzufassen. Sie werden in einem einheitlichen Format erstellt, um Vergleiche zu ermdglichen, und in einer Weise
prasentiert, die fir Kleinanleger aller Voraussicht nach verstandlich ist.

(6) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger werden in allen Mitgliedstaaten, in denen der Vertrieb der
OGAW-Anteile gemaR Artikel 93 angezeigt wurde, abgesehen von der Ubersetzung, ohne Anderungen oder
Ergadnzungen verwendet.

vM1
(7) Die Kommission erlasst mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < Mallnahmen, in denen sie
Folgendes festlegt:

a) den vollstdndigen und detaillierten Inhalt der in den Absatzen 2, 3 und 4 genannten wesentlichen
Informationen fir Anleger,

b)  den vollstdndigen und detaillierten Inhalt von wesentlichen Informationen fir Anleger in folgenden besonderen
Fallen:

i) bei OGAW mit unterschiedlichen Teilfonds die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die einen
spezifischen Teilfonds zeichnen, einschliellich der Angabe, wie von diesem Teilfonds in einen anderen
gewechselt werden kann und welche Kosten damit verbunden sind;

ii) bei OGAW mit unterschiedlichen Anteilsklassen die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die eine

spezifische Anteilsklasse zeichnen;

iii) bei Dachfonds die wesentlichen Informationen fir Anleger, die einen OGAW zeichnen, der
Investitionen in einen anderen OGAW oder sonstige in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe e genannte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen tatigt;

iv) bei Master-Feeder-Strukturen die wesentlichen Informationen fir Anleger, die einen Feeder-OGAW

zeichnen; und

v)  bei strukturierten OGAW mit Kapitalschutz und vergleichbaren OGAW die wesentlichen Informationen fir
Anleger, bezogen auf die besonderen Merkmale solcher OGAW; und

c) die Einzelvorschriften dartber, in welchem Format und in welcher Prasentation die in Absatz 5 genannten
wesentlichen Informationen den Anlegern zur Verfligung zu stellen sind.

YyM1

(8) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission nach Absatz 7 in Bezug auf die Angaben in Absatz 3 erlasst.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 79

(1) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger sind vorvertragliche Informationen. Sie mussen redlich,
eindeutig und nicht irrefihrend sein. Sie missen mit den einschlagigen Teilen des Prospekts Ubereinstimmen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass aufgrund der wesentlichen Informationen fiir den Anleger, einschlielich
der Ubersetzung, alleine noch keine Zivilhaftung entsteht, es sei denn, die Informationen sind irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts vereinbar. Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger
missen eine eindeutige diesbezlgliche Warnung enthalten.

Artikel 80

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Investmentgesellschaft und fur jeden Investmentfonds, den sie
verwaltet, eine Verwaltungsgesellschaft, die den OGAW direkt oder Uber eine andere natirliche oder juristische
Person, die in ihrem Namen und unter ihrer vollen und unbedingten Haftung handelt, verkauft, den Anlegern
rechtzeitig vor der vorgeschlagenen Zeichnung der Anteile des OGAW die wesentlichen Informationen fir den
Anleger fir diesen OGAW zur Verfiigung stellt.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Investmentgesellschaft fir jeden Investmentfonds, den sie
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verwaltet, eine Verwaltungsgesellschaft, die den OGAW weder direkt noch Uber eine andere naturliche oder
juristische Person, die in ihrem eigenen Namen und unter ihrer vollen und unbedingten Haftung Anlegern handelt,
verkauft, den Produktgestaltern sowie Intermediaren, die Anlegern Anlagen in solche OGAW oder in Produkte, die
Anlagerisiken solcher OGAW einschlieen, vermitteln, verkaufen oder sie dazu beraten, die wesentlichen
Informationen fir den Anleger auf deren Antrag bereitstellen. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die
Intermediare, die Anlegern potenzielle Anlagen in OGAW verkaufen oder sie dazu beraten, ihren Kunden
beziehungsweise potenziellen Kunden die wesentlichen Informationen fir den Anleger zur Verfiigung stellen.

(3) Die wesentlichen Informationen fir den Anleger werden den Anlegern kostenlos bereitgestellt.

Artikel 81

(1) Die Mitgliedstaaten erlauben es den Investmentgesellschaften und fir jeden Investmentfonds, den sie
verwalten, den Verwaltungsgesellschaften, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger auf einem dauerhaften
Datentrager oder Uber eine Website zur Verfligung zu stellen. Eine Papierfassung wird den Anlegern auf Anfrage
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Zuséatzlich wird eine aktualisierte Fassung der wesentlichen Informationen fur den Anleger auf einer Website der
Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zuganglich gemacht.

YyM1

(2) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < MalRnahmen erlassen, in denen
sie festlegt, welche Bedingungen in dem Fall erfiillt sein missen, dass die wesentlichen Informationen fiir die
Anleger auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier oder uber eine Website, die kein dauerhafter
Datentrager ist, zur Verfiigung gestellt werden.

¥B

Artikel 82

(1) Die OGAW ubermitteln den =zustédndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats die wesentlichen
Informationen fiir den Anleger und alle einschl&gigen Anderungen.

(2) Die zentralen Elemente der wesentlichen Informationen fir den Anleger missen stets auf dem neuesten Stand
sein.

KAPITEL X
ALLGEMEINE VERPFLICHTUNGEN DES OGAW

Artikel 83
(1) Folgende Organismen diirfen keine Kredite aufnehmen:
a) Investmentgesellschaften;
b)  Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen fir Rechnung von Investmentfonds.
Ein OGAW darf jedoch Fremdwahrung durch ein ,Back-to-back®- Darlehen erwerben.

(2) Abweichend von Absatz 1 kdnnen die Mitgliedstaaten den OGAW die Aufnahme von Krediten genehmigen,
sofern es sich um Kredite handelt,

a) die voribergehend aufgenommen werden und die sich belaufen
— im Falle von Investmentgesellschaften auf nicht mehr als 10 % ihres Vermogens,
— im Falle eines Investmentfonds auf nicht mehr als 10 % des Wertes des Sondervermdgens;

b) die den Erwerb von Immobilien ermdglichen sollen, die fur die unmittelbare Ausibung ihrer Tatigkeit
unerlasslich sind, und sich im Falle von Investmentgesellschaften auf nicht mehr als 10 % ihres Vermdgens
belaufen.

Falls ein OGAW genehmigte Kredite gemaR Buchstaben a und b aufnimmt, durfen diese Kredite zusammen 15 %
seines Vermogens nicht tbersteigen.

YyM1

(3) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer

63 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

Regulierungsstandards entwickeln, um die Anforderungen dieses Artikels bezlglich der Kreditaufnahme zu
prazisieren.

Der Kommission wird die Befugnis Gbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 84
(1) Ein OGAW tatigt auf Verlangen eines Anteilinhabers die Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile.
(2) Abweichend von Absatz 1

a) darf ein OGAW gemaR den anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften seines Aufnahmemitgliedstaats, den
Vertragsbedingungen oder in der Satzung der Investmentgesellschaft vorgesehenen Fallen die Ricknahme
oder Auszahlung seiner Anteile vorlaufig aussetzen;

b)  kénnen die Herkunftsmitgliedstaaten des OGAW den zustdndigen Behdrden gestatten, im Interesse der
Anteilinhaber oder im 6ffentlichen Interesse die Aussetzung der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile zu
verlangen.

Eine vorlaufige Aussetzung nach Unterabsatz 1 Buchstabe a darf nur fir auergewdhnliche Félle vorgesehen
werden, wenn Umsténde vorliegen, die diese Aussetzung erforderlich machen und wenn die Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

(3) Im Falle einer vorlaufigen Aussetzung gemal Absatz 2 Buchstabe a gibt der OGAW seine Entscheidung
unverziglich den zustdndigen Behodrden seines Herkunftsmitgliedstaats und, falls er seine Anteile in anderen
Mitgliedstaaten vertreibt, deren zustandigen Behdrden bekannt.

YyM1

(4) Um eine koharente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bedingungen zu préazisieren, die die OGAW nach der Billigung der
vorlaufigen Aussetzung der Ricknahme oder Auszahlung der OGAW-Anteile im Sinne von Absatz 2 Buchstabe a
erflllen muss, sobald die Aussetzung beschlossen ist.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards
gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 85
Die Regeln fir die Bewertung des Sondervermdgens sowie die Regeln zur Berechnung des Ausgabe- oder
Verkaufspreises und des Ricknahme- oder Auszahlungspreises der Anteile eines OGAW werden in den
anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften oder in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung der
Investmentgesellschaft angegeben.

Artikel 86
Die Ertrage eines OGAW werden gemal den gesetzlichen Vorschriften sowie den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Investmentgesellschaft ausgeschittet oder wiederangelegt.

Artikel 87

Es werden keine Anteile eines OGAW ausgegeben, wenn nicht der Gegenwert des Nettoausgabepreises innerhalb
der Ublichen Fristen dem Vermdgen des OGAW zuflie3t. Dies steht der Ausgabe von Gratis-Anteilen nicht
entgegen.

Artikel 88

(1) Kredite gewéahren oder fir Dritte als Blrge einstehen dirfen unbeschadet der Anwendung der Artikel 50 und 51
weder

a) die Investmentgesellschaft noch
b) die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle fir Rechnung von Investmentfonds.

(2) Absatz 1 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen in Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben e, g und h genannten, noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten
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durch die in Absatz 1 genannten Organismen nicht entgegen.

Artikel 89

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben e, g und h
genannten Finanzinstrumenten dirfen

a) weder von Investmentgesellschaften

b)  noch von fir die Rechnung von Investmentfonds handelnden Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen
getatigt werden.

Artikel 90

Die gesetzlichen Vorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW oder die Vertragsbedingungen schreiben die
Vergutungen und Kosten vor, welche die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fonds entnehmen darf, sowie die Art
der Berechnung dieser Vergltungen.

In den gesetzlichen Vorschriften oder in der Satzung der Investmentgesellschaft wird die Art der zu Lasten der
Gesellschaft gehenden Kosten angegeben.

KAPITEL XI

SONDERVORSCHRIFTEN FUR OGAW, DIE IHRE ANTEILE IN ANDEREN MITGLIEDSTAATEN ALS DEM
MITGLIEDSTAAT VERTREIBEN, IN DEM SIE NIEDERGELASSEN SIND

Artikel 91

(1) Die Aufnahmemitgliedstaaten der OGAW stellen sicher, dass OGAW nach der Anzeige gemal Artikel 93 ihre
Anteile innerhalb ihres Hoheitsgebiets vertreiben kdnnen.

(2) Die Aufnahmemitgliedstaaten der OGAW unterwerfen die in Absatz 1 genannten OGAW auf dem von dieser
Richtlinie geregelten Gebiet keinen zuséatzlichen Anforderungen oder administrativen Verfahren.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass vollstandige Informationen Gber Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die nicht in den von dieser Richtlinie geregelten Bereich fallen und die fir die Modalitdten der Vermarktung von
Anteilen von in anderen Mitgliedstaaten niedergelassenen OGAW auf ihrem Hoheitsgebiet spezifisch relevant sind,
aus der Ferne und elektronisch leicht zuganglich sind. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass diese Informationen
in einer in der Finanzwelt gebrauchlichen Sprache bereitgestellt werden, eindeutig und unmissverstandlich sind und
dem neuestem Stand entsprechen.

(4) Fur die Zwecke dieses Kapitels schliet ein OGAW die dazugehdrigen Teilfonds ein.

Artikel 92

Die OGAW treffen unter Einhaltung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die in dem Mitgliedstaat gelten, in
dem ihre Anteile vertrieben werden, die Malinahmen, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die
Anteilinhaber in diesem Mitgliedstaat in den Genuss der Zahlungen, des Ruckkaufs und der Riicknahme der Anteile
kommen und die vom OGAW zu liefernden Informationen erhalten.

Artikel 93

(1) Wenn ein OGAW beabsichtigt, seine Anteile in einem anderen Mitgliedstaat als in seinem
Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben, so Ubermittelt er den zustandigen Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats im
Voraus ein Anzeigeschreiben.

Das Anzeigeschreiben umfasst Angaben zu den Modalitdten der Vermarktung der OGAW-Anteile im
Aufnahmemitgliedstaat, sowie gegebenenfalls zu den Anteilsklassen. In Fallen gemaf Artikel 16 Absatz 1 enthalt
es einen Hinweis darauf, dass der OGAW von der Verwaltungsgesellschaft vertrieben wird, die den OGAW
verwaltet.

(2) Der OGAW fluigt dem in Absatz 1 genannten Anzeigeschreiben eine aktuelle Fassung folgender Unterlagen bei:

a) seine Vertragsbedingungen oder seine Satzung, seinen Prospekt sowie gegebenenfalls den letzten
Jahresbericht und den anschlielenden Halbjahresbericht in der geman Artikel 94 Absatz 1 Buchstaben c und d
angefertigten Ubersetzung und
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b) die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger in der gemaR Artikel 94 Absatz 1
Buchstaben b und d angefertigten Ubersetzung.

(3) Die zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW priifen, ob die vom OGAW gemal den
Absatzen 1 und 2 bereitgestellten Unterlagen vollstandig sind.

Die zustandigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW (bermitteln den zusténdigen Behdrden des
Mitgliedstaats, in dem der OGAW seine Anteile vertreiben mdchte, spatestens zehn Arbeitstage nach Eingang des
Anzeigeschreibens und der vollstandigen in Absatz 2 geforderten Unterlagen die vollstédndigen in Absatz 1 und 2
genannten Unterlagen. Sie fligen den Unterlagen eine Bescheinigung bei, der zufolge der OGAW die in dieser
Richtlinie festgelegten Bedingungen erfullt.

Die zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten den OGAW unmittelbar Gber den
Versand der Unterlagen. Der OGAW kann seine Anteile ab dem Datum dieser Anzeige im Aufnahmemitgliedstaat
auf den Markt bringen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 1 genannte Anzeigeschreiben und die in Absatz 3
genannte Bescheinigung in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache bereitgestellt werden,
soweit der Herkunfts- und der Aufnahmemitgliedstaat des OGAW nicht vereinbaren, dass dieses Anzeigeschreiben
und diese Bescheinigung in einer offiziellen Sprache beider Mitgliedstaaten bereitgestellt wird.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustdndigen Behérden die elektronische Ubermittlung und
Archivierung der in Absatz 3 genannten Unterlagen akzeptieren.

(6) Die zustéandigen Behdrden des Mitgliedstaats, in dem der OGAW seine Anteile vertreiben mochte, verlangen im
Rahmen des in diesem Artikel beschriebenen Anzeigeverfahrens keine zusétzlichen Unterlagen, Zertifikate oder
Informationen, die nicht in diesem Artikel vorgesehen sind.

(7) Der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW stellt sicher, dass die zustdndigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW auf elektronischem Wege Zugang zu den in Absatz 2 genannten Unterlagen
sowie gegebenenfalls zu den einschlagigen Ubersetzungen haben. Er stellt sicher, dass der OGAW diese
Unterlagen und Ubersetzungen auf dem neuesten Stand hélt. Der OGAW informiert die zusténdigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW iiber jede Anderung an den in Absatz 2 genannten Unterlagen sowie dar(iber,
wo diese Unterlagen in elektronischer Form verfuigbar sind.

(8) Im Falle einer Anderung der Informationen (ber die im Anzeigeschreiben gemaR Absatz 1 mitgeteilten
Modalitaten der Vermarktung oder einer Anderung der vertriebenen Anteilsklassen teilt der OGAW den zusténdigen
Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats vor Umsetzung der Anderung diese schriftlich mit.

Artikel 94

(1) Ein OGAW, der seine Anteile in einem Aufnahmemitgliedstaat vertreibt, liefert den Anlegern im Hoheitsgebiet
dieses Mitgliedstaats alle Informationen und Unterlagen, die er gemal Kapitel IX den Anlegern in seinem
Herkunftsmitgliedstaat liefern muss.

Diese Informationen und Unterlagen werden den Anlegern gemaf folgenden Bestimmungen zur Verfligung gestellt:

a) Unbeschadet der Bestimmungen von Kapitel IX werden diese Informationen und/oder Unterlagen den
Anlegern in Einklang mit den Rechts- und Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW zur
Verfliigung gestellt;

b) die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den Anleger werden in die oder in eine der
Amtssprachen des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW oder in eine von den zustédndigen Behdrden dieses
Mitgliedstaats akzeptierte Sprache Ubersetzt;

c) andere Informationen oder Unterlagen als die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fir den
Anleger werden nach Wahl des OGAW in die Amtssprache oder in eine der Amtssprachen des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW oder in eine von den zustédndigen Behdrden dieses Mitgliedstaats
akzeptierte Sprache oder in eine in der Finanzwelt gebrauchliche Sprache ubersetzt, und

d)  Ubersetzungen von Informationen und/oder Unterlagen gemaR den Buchstaben b und ¢ werden unter der
Verantwortung des OGAW erstellt und missen den Inhalt der urspriinglichen Informationen getreu
wiedergeben.

(2) Die in Absatz 1 beschriebenen Anforderungen gelten auch fiir jegliche Anderungen der genannten
Informationen und Unterlagen.

(3) Die Haufigkeit der in Artikel 76 vorgesehenen Verdffentlichung der Ausgabe-, Verkaufs-, Wiederverkaufs- oder
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Rucknahmepreise fir die OGAW-Anteile wird durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW geregelt.

YyM1

Artikel 95

(1) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a < MaRnahmen erlassen, mit
denen sie Folgendes festlegt:

a) den Umfang der in Artikel 91 Absatz 3 genannten Informationen,

b)  die Erleichterung des Zugangs der zustandigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten des OGAW geman
Artikel 93 Absatz 7 zu den in Artikel 93 Absatze 1, 2 und 3 genannten Informationen oder Unterlagen.

(2) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung von Artikel 93 zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe
technischer Durchflihrungsstandards entwickeln, um Folgendes zu préazisieren:

a) Form und Inhalt eines Standardmodells des Anzeigeschreibens, das OGAW fiir die Anzeige gemaf Artikel 93
Absatz 1 verwenden, einschlieBlich Angaben, auf welche Dokumente sich die Ubersetzungen beziehen,

b)  Form und Inhalt eines Standardmodells fiir die Bescheinigung der zustandigen Behérden der Mitgliedstaaten
gemaR Artikel 93 Absatz 3,

c) das Verfahren fiur den Austausch von Informationen und die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel
durch die zustandigen Behdrden flr die Anzeige gemaR Artikel 93.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 96

Die OGAW koénnen fur die Auslbung ihrer Tatigkeit in einem Aufnahmemitgliedstaat des OGAW denselben
Verweis auf ihre Rechtsform, beispielsweise ,Investmentgesellschaft® oder ,Investmentfonds®, wie in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat verwenden.

KAPITEL XII
VORSCHRIFTEN BETREFFEND DIE FUR ZULASSUNG UND AUFSICHT ZUSTANDIGEN BEHORDEN

Artikel 97
YyM1

(1) Die Mitgliedstaaten benennen die zustéandigen Behdrden, die fir die Wahrnehmung der Aufgaben aufgrund
dieser Richtlinie zustandig sind. Sie setzen die ESMA und die Kommission unter Angabe etwaiger
Aufgabenteilungen davon in Kenntnis.

¥B
(2) Die zustandigen Behoérden sind Behdrden oder von Behdrden bezeichnete Stellen.

(3) Fur die Aufsicht Gber den OGAW sind die Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW zustéandig; diese

Aufsicht erfolgt gegebenenfalls im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 19. Fir die Uberwachung der

Einhaltung der nicht unter den Anwendungsbereich dieser Richtlinie fallenden Vorschriften und der in Artikel 92 und

94 beschriebenen Anforderungen sind jedoch die Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW zustandig.
Artikel 98

(1) Die zusténdigen Behérden sind mit allen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Uberwachungs-
und Ermittlungsbefugnissen auszustatten. Diese Befugnisse werden wie folgt ausgeuibt:

a) direkt,
b) in Zusammenarbeit mit anderen Behdrden,

c) unter der Verantwortung der zustandigen Behdrden durch Delegation an Stellen, an die Aufgaben delegiert
wurden, oder
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d) durch Antrag bei den zusténdigen Justizbehdérden.
(2) Gemal Absatz 1 haben die zustandigen Behérden zumindest die Befugnis,
a) Unterlagen aller Art einzusehen und Kopien davon zu erhalten,

b)  von jeder Person Auskilnfte zu verlangen und, falls notwendig, eine Person einzubestellen und zu befragen,
um Informationen zu erhalten,

c)  Ermittlungen vor Ort durchzufiihren,
vM4
d) Folgendes anzufordern:

i) soweit gemal nationalem Recht zulassig, bereits existierende Aufzeichnungen von Datenlibermittlungen
im Besitz einer Telekommunikationsgesellschaft, wenn der begriindete Verdacht auf einen VerstoR3
besteht und diese Aufzeichnungen fir eine Untersuchung von VerstéfRen gegen diese Richtlinie relevant
sein kénnten;

ii) bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongespréchen, elektronischen Mitteilungen oder anderen
Datentbermittlungen im Besitz von OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften,
Verwahrstellen oder sonstigen Stellen gemaR dieser Richtlinie,

e)  vorzuschreiben, dass Praktiken, die gegen die nach dieser Richtlinie erlassenen Vorschriften verstol3en,
unterbunden werden,

f)  das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermdgenswerten zu verlangen,
g) ein vorlbergehendes Verbot der Ausiibung der Berufstatigkeit zu verlangen,

h)  von zugelassenen Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen die Erteilung von
Auskinften zu verlangen,

i) jegliche Art von MaBnahme =zu ergreifen, um sicherzustellen, dass Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen weiterhin den Anforderungen dieser Richtlinie entsprechen,

j) im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit die Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme oder
Auszahlung von Anteilen zu verlangen,

k) die einem OGAW, einer Verwaltungsgesellschaft oder einer Verwahrstelle erteilte Zulassung zu entziehen,
) eine Sache zwecks strafrechtlicher Verfolgung an ein Gericht zu verweisen und
m)  Uberpriifungen oder Ermittlungen durch Wirtschaftspriifer oder Sachversténdige vornehmen zu lassen.

vM4

Artikel 99

(1) Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustdndigen Behérden nach Artikel 98 und des Rechts der
Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu verhangen, legen die Mitgliedstaaten Vorschriften fur
verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere VerwaltungsmafRnahmen fest, die Gesellschaften und Personen bei
VerstdRen gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie auferlegt werden, und ergreifen
samtliche MalRnahmen, die zur Durchfiihrung dieser Sanktionen und MaRnahmen erforderlich sind.

BeschlieRen die Mitgliedstaaten, bei VerstéRen, die dem nationalen Strafrecht unterliegen, keine Vorschriften fur
verwaltungsrechtliche Sanktionen festzulegen, so teilen sie der Kommission die einschlagigen strafrechtlichen
Vorschriften mit.

Die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Verwaltungsmafinahmen missen wirksam, verhaltnismafig
und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten Gbermitteln der Kommission und der ESMA bis zum 18. Marz 2016 die Gesetze, Verordnungen
und Verwaltungsvorschriften, mit denen dieser Artikel umgesetzt wird, einschlieBlich der einschlagigen
strafrechtlichen Vorschriften. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission und der ESMA spatere Anderungen
dieser Vorschriften unverzuglich.

(2) Mitgliedstaaten, die im Einklang mit Absatz 1 beschlossen haben, strafrechtliche Sanktionen fiir Verstdfle
gegen die dort genannten Vorschriften festzulegen, stellen durch geeignete Malnahmen sicher, dass die
zustandigen Behdrden alle notwendigen Befugnisse haben, um mit den Justizbehdrden innerhalb ihres
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Hoheitsgebiets in Kontakt zu treten um bestimmte Informationen in Bezug auf strafrechtliche Ermittlungen oder
Verfahren zu erhalten, die wegen mutmallicher VerstéRe gegen diese Richtlinie eingeleitet wurden; sie stellen zur
Erfillung ihrer Verpflichtung, miteinander sowie mit der ESMA fir die Zwecke dieser Richtlinie
zusammenzuarbeiten, dieselben Informationen anderen zustéandige Behérden und die ESMA zur Verfligung.

Die zustandigen Behdrden kénnen auch zur Erleichterung der Einziehung von GeldbuRen mit den zustandigen
Behdrden anderer Mitgliedstaaten zusammenarbeiten.

(3) Im Rahmen der Gesamtiiberpriifung der Funktionsweise dieser Richtlinie Gberprift die Kommission spatestens
drei Jahre nach dem 18. September 2017 die Anwendung der verwaltungsrechtlichen Sanktionen und der
strafrechtlichen Sanktionen und insbesondere die Erforderlichkeit einer weitergehenden Vereinheitlichung der fir
VerstdRe gegen die Anforderungen dieser Richtlinie vorgesehenen verwaltungsrechtlichen Sanktionen.

(4) Eine zusténdige Behérde darf sich auf ein Auskunftsersuchen oder ein Ersuchen auf Zusammenarbeit bei einer
Ermittlung nur unter den folgenden auflergewdhnlichen Umstanden weigern, tatig zu werden:

a) wenn die Weitergabe einschlagiger Informationen die Sicherheit des ersuchten Mitgliedstaats beeintrachtigen
kénnte, insbesondere die Bekdmpfung von Terrorismus und anderen schwerwiegenden Straftaten,

b)  wenn dem Ersuchen nachzukommen wahrscheinlich ihre eigenen Ermittlungen, DurchsetzungsmalRnahmen
oder gegebenenfalls strafrechtliche Ermittlungen beeintrachtigt,

c) wenn aufgrund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem Gericht des
ersuchten Mitgliedstaats anhangig ist oder

d) wenn gegen diese Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges Urteil in dem ersuchten
Mitgliedstaat ergangen ist.

(5) Gelten die Pflichten fir OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften oder Verwahrstellen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass bei einem Verstol3 gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser
Richtlinie gegen die Mitglieder des Leitungsorgans und andere natirliche Personen, die nach nationalem Recht fur
den Verstol3 verantwortlich sind, gemal dem nationalen Recht verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere
verwaltungsrechtliche MalRnahmen verhangt werden kénnen.

(6) Nach MaRgabe des nationalen Rechts stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die verwaltungsrechtlichen
Sanktionen und anderen VerwaltungsmafRnahmen, die angewandt werden kdnnen, in allen in Absatz 1 genannten
Fallen mindestens Folgendes umfassen:

a) die offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen Person und der Art des VerstoRRes;

b)  eine Anordnung, dass die verantwortliche Person die Verhaltensweise zu beenden hat und sie nicht erneut
vornehmen darf;

c) im Falle eines OGAW oder einer Verwaltungsgesellschaft Aussetzung oder Entzug der Zulassung des OGAW
oder der Verwaltungsgesellschaft;

d) ein vorubergehendes Verbot oder fiir wiederholte schwere Verstof’e ein dauerhaftes Verbot fir das
verantwortliche Mitglied des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft oder
eine andere verantwortliche natirliche Person, in diesen Gesellschaften oder anderen Gesellschaften dieser
Art Leitungsaufgaben wahrzunehmen;

e) im Falle juristischer Personen maximale GeldbuBen von mindestens 5 000 000 EUR oder in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, der entsprechende Wert in der Landeswahrung am 17.
September 2014 oder bis zu 10 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person entsprechend dem
letzten verfligbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss; handelt es sich bei der juristischen
Person um eine Muttergesellschaft oder die Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft, die einen
konsolidierten Abschluss geméak der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates (%6
aufzustellen hat, so ist der relevante Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende
Einkunftsart gemal dem einschlagigen Unionsrecht im Bereich der Rechnungslegung, der bzw. die im letzten
verfiigbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der Muttergesellschaft an der
Spitze gebilligt wurde;

f) im Falle einer natiirlichen Person maximale GeldbuRen von mindestens 5 000 000 EUR oder in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, dem entsprechenden Wert in der Landeswahrung am 17.
September 2014,

g) als eine Alternative zu den Buchstaben e und f maximale Geldbuf3en in mindestens zweifacher Héhe des aus
dem Verstol3 gezogenen Nutzens, soweit sich dieser beziffern lasst, auch wenn dieser Betrag Uber die unter
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den Buchstaben e und f genannten Hochstbetrédge hinausgeht.

(7) Die Mitgliedstaaten kénnen die zustdndigen Behdrden dazu erméchtigen, nach Mallgabe des nationalen
Rechts zuséatzlich zu den in Absatz 5 genannten Sanktionen weitere Arten von Sanktionen zu verhdngen oder
GeldbuRen zu verhangen, die die in Absatz 6 Buchstaben e, f und g genannten Betrage ibersteigen.

vM4

Artikel 99a

Die Mitgliedstaaten sehen in ihren Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie
Sanktionen vor, insbesondere wenn

a) die Geschéftstatigkeiten eines OGAW unter VerstolR gegen Artikel 5 ohne entsprechende Zulassung ausgeiibt
werden;

b) die Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft unter Verstol3 gegen Artikel 6 ohne vorherige Zulassung ausgetibt
wird;

c) die Tatigkeit einer Investmentgesellschaft unter Verstol3 gegen Artikel 27 ohne vorherige Zulassung ausgelibt
wird;

d) eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt erworben oder eine solche
qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft weiter aufgestockt wird mit der Folge, dass der Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreicht oder Uberschreitet oder die
Verwaltungsgesellschaft zum Tochterunternehmen wird (im Folgenden ,beabsichtigter Erwerb®), ohne unter
VerstoR gegen Artikel 11 Absatz 1 eine schriftiche Anzeige an die zustdndigen Behdrden der
Verwaltungsgesellschaft, an der eine qualifizierte Beteiligung erworben oder erhéht werden soll, zu richten;

e) eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt verauRert oder verringert
wird mit der Folge, dass der Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital unter 20 %, 30 % oder 50 % sinkt
oder die Verwaltungsgesellschaft kein Tochterunternehmen mehr ist, ohne unter VerstoR gegen Artikel 11
Absatz 1 eine schriftliche Anzeige an die zustandigen Behdérden zu richten;

f) eine Verwaltungsgesellschaft ihre Zulassung unter Versto? gegen Artikel 7 Absatz 5 Buchstabe b aufgrund
falscher Angaben oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

g) eine Investmentgesellschaft ihre Zulassung unter Versto3 gegen Artikel 29 Absatz 4 Buchstabe b aufgrund
falscher Angaben oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

h)  eine Verwaltungsgesellschaft, die Kenntnis von Beteiligungserwerben oder -verauRerungen beziglich ihres
Kapitals erhalt, die zu einer Uber- oder Unterschreitung der in Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU
genannten Schwellenwerte flihren, es unter Versto3 gegen Artikel 11 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie
versaumt, die zustdndigen Behdrden uber diesen Erwerb bzw. diese VerauRerung zu unterrichten;

i) eine Verwaltungsgesellschaft es unter VerstoRR gegen Artikel 11 Absatz 1 versdumt, der zustédndigen Behdrde
mindestens einmal jahrlich die Namen der Anteilseigner und Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen
halten, sowie die jeweiligen Beteiligungsbetrage mitzuteilen;

j) eine Verwaltungsgesellschaft es versdumt, die gemal den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a auferlegten Verfahren und Vorkehrungen zu erfllen;

k) eine Verwaltungsgesellschaft es versdumt, die gemal den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b geschaffenen strukturellen und organisatorischen Auflagen zu erfillen;

)] eine Investmentgesellschaft es versdumt, die gemafl den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von
Artikel 31 auferlegten Verfahren und Vorkehrungen zu erfillen;

m) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, die gemafR den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 13 und 30 geschaffenen Anforderungen beziiglich der
Ubertragung ihrer Aufgaben an Dritte zu erfiillen;

n) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, die gemaR den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 14 und 30 auferlegten Wohlverhaltensregeln zu
erflllen;

0) eine Verwahrstelle es versaumt, ihre Aufgaben gemaR den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von
Artikel 22 Absatze 3 bis 7 zu erfillen;

p) eine Investmentgesellschaft oder fir jeden von ihr verwalteten Investmentfonds eine Verwaltungsgesellschaft
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es wiederholt versdumt, ihren Pflichten bezlglich der Anlagestrategie des OGAW gemaf’ den innerstaatlichen
Vorschriften zur Umsetzung von Kapitel VII nachzukommen,;

q) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, gemafl den innerstaatlichen
Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 51 Absatz 1 ein Risikomanagement-Verfahren oder ein Verfahren, das
eine prazise und unabhangige Bewertung von OTC-Derivaten erlaubt, anzuwenden;

r)  eine Investmentgesellschaft oder flr jeden von ihr verwalteten Investmentfonds eine Verwaltungsgesellschaft
es wiederholt versdumen, den in den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 68 bis 82
auferlegten Pflichten zur Unterrichtung der Anleger nachzukommen;

s) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, die Anteile eines von ihr verwalteten OGAW
in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat des OGAW vertreibt, es versdumt, die in Artikel
93 Absatz 1 enthaltene Anforderung der Ubermittlung eines Anzeigeschreibens zu erfiillen.

Artikel 99b

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden alle unanfechtbaren Entscheidungen, mit
denen sie wegen eines VerstoRes gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie eine
Verwaltungssanktion oder -mafinahme verhangen, umgehend auf ihren offiziellen Websites verdffentlichen,
nachdem die Person, gegen die die Sanktion oder MaRBnahme verhdngt wurde Uber diese Entscheidung
unterrichtet wurde. Dabei werden mindestens Art und Charakter des Verstoles und die Identitdt der
verantwortlichen Personen bekanntgemacht. Diese Verpflichtung gilt nicht fir Entscheidungen, mit denen
MafRnahmen mit Ermittlungscharakter verhangt werden.

Ist jedoch die zustédndige Behdérde nach einer fallbezogenen Bewertung der VerhaltnismaRigkeit der
Bekanntmachung der betreffenden Daten zu der Ansicht gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitat der
juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten der natiirlichen Personen unverhaltnismaRig ware, oder
wirde die Bekanntmachung die Stabilitdt der Finanzmarkte oder laufende Ermittlungen gefahrden, so stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die zustédndigen Behdrden nach einer der folgenden Vorgehensweisen handeln:

a) die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme verhangt wird, wird erst dann bekanntgemacht, wenn
die Griinde fiir ihre Nichtbekanntmachung weggefallen sind, oder

b) die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaRnahme verhangt wird, wird nach MalRgabe des nationalen
Rechts in anonymisierter Form bekanntgemacht, wenn diese anonymisierte Bekanntmachung einen
wirksamen Schutz der personenbezogenen Daten gewahrleistet, oder

c) es wird davon abgesehen, die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBnahme verhangt wird,
bekanntzumachen, wenn die Moglichkeiten nach den Buchstaben a und b als nicht ausreichend angesehen
werden, um zu gewahrleisten, dass

i)  die Stabilitdt der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

ii) bei MaRnahmen, die als geringfligig angesehen werden, bei einer Bekanntmachung solcher
Entscheidungen die VerhaltnismaRigkeit gewahrt ist.

Wird entschieden, eine Sanktion oder eine MaRnahme in anonymisierter Form bekanntzumachen, kann die
Bekanntmachung der einschldgigen Angaben um einen angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn
vorhersehbar ist, dass die Griinde fur eine anonymisierte Bekanntmachung im Laufe dieses Zeitraums wegfallen
werden.

(2) Die zustandigen Behorden teilen der ESMA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen mit, die zwar verhangt, im
Einklang mit Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ jedoch nicht bekanntgemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel im
Zusammenhang mit diesen Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Die Mitgliedstaaten stellen
sicher, dass die zusténdigen Behérden die Informationen und das endgiltige Urteil im Zusammenhang mit
verhangten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und an die ESMA weiterleiten. Die ESMA unterhalt ausschlief3lich
fur den Zweck des Informationsaustauschs zwischen den zustandigen Behdrden eine zentrale Datenbank der ihr
gemeldeten Sanktionen. Diese Datenbank ist nur den zustédndigen Behérden zugénglich und wird anhand der von
diesen Ubermittelten Informationen aktualisiert.

(3) Werden gegen die Entscheidung, eine Sanktion oder eine MalRnahme zu verhangen, bei den einschlagigen
Justiz- oder sonstigen Behdrden Rechtsmittel eingelegt, so machen die zustdndigen Behérden auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens unverzuglich auf ihrer
offiziellen Website bekannt. Jede Entscheidung, mit der eine frilhere Entscheidung Uber die Verhangung einer
Sanktion bzw. einer Malnahme fur ungultig erklart wird, wird ebenfalls bekanntgemacht.
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(4) Die zusténdigen Behdrden stellen sicher, dass jede Bekanntmachung nach diesem Artikel ab dem Zeitpunkt
ihrer Veréffentlichung mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zugénglich bleibt. Die in der
Bekanntmachung enthaltenen personenbezogenen Daten werden nur so lange auf der offiziellen Website der
zustandigen Behorde gefiihrt, wie es nach den geltenden Datenschutzvorschriften erforderlich ist.

Artikel 99¢

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behodrden bei der Bestimmung der Art der
verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder -maRnahmen und der Hohe der verwaltungsrechtlichen GeldbuRRen
sicherstellen, dass diese wirksam, verhaltnismaRig und abschreckend sind, und alle maRgeblichen Umstande
bertlcksichtigen, gegebenenfalls einschlieRlich

a) der Schwere und Dauer des VerstoRes,
b) des Grads an Verantwortung der fir den Verstof verantwortlichen Person,

c) der Finanzkraft der fir den VerstolR verantwortlichen Person, wie sie sich beispielsweise aus ihrem
Gesamtumsatz im Falle einer juristischen Person oder den Jahreseinkiinften im Falle einer naturlichen Person
ablesen lasst,

d) der H6he der von der fiir den Verstol3 verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person erzielten Gewinne
oder verhinderten Verluste, des Schadens fiir Dritte und, sofern zutreffend, des Schadens, der dem
Funktionieren der Markte oder der Wirtschaft allgemein zugefligt wurde, sofern diese sich beziffern lassen,

e) der Bereitschaft der fur den Verstol verantwortlichen Person zur Zusammenarbeit mit der zustandigen
Behorde,

f)  frGherer Verst6Re der fir den Verstol’ verantwortlichen Person,

9) MaRnahmen der fur den VerstoR verantwortlichen Person nach dem VerstoR zur Verhinderung einer
Wiederholung dieses Verstolies.

(2) Bei der Auslbung ihrer Sanktionsbefugnisse gemafR Artikel 99 arbeiten die zustandigen Behodrden eng
zusammen, um sicherzustellen, dass die Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse sowie die verwaltungsrechtlichen
Sanktionen zu den mit dieser Richtlinie angestrebten Ergebnissen fiihren. Ferner koordinieren sie ihre
MaRnahmen, um Doppelarbeit und Uberschneidungen in Féllen zu vermeiden, in denen sie gemaR Artikel 101 ihre
Aufsichts- und  Ermittlungsbefugnisse  grenzibergreifend wahrnehmen und in diesem Rahmen
verwaltungsrechtliche Sanktionen und -malRnahmen verhéngen.

Artikel 99d

(1) Die Mitgliedstaaten schaffen wirksame und verlassliche Mechanismen, um zur Meldung von potenziellen oder
tatsachlichen VerstéRen gegen zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassene innerstaatliche Vorschriften bei den
zustandigen Behdrden zu ermutigen, einschliefllich sicherer Kommunikationskandle fir die Meldung solcher
VerstoRe.

(2) Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:
a) spezielle Verfahren fiir den Empfang der Meldungen ber Verstéfe und deren Weiterverfolgung,

b)  einen angemessenen Schutz fir Mitarbeiter von Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften und
Verwahrstellen, die innerhalb dieser Gesellschaften bzw. Stellen begangene Verst6e melden, zumindest vor
Vergeltungsmafinahmen, Diskriminierung und anderen Arten von unfairer Behandlung,

c) den Schutz personenbezogener Daten im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG des Européischen Parlaments
und des Rates (2 ) sowohl fiir die Person, die die Verstdle anzeigt, als auch fiir die natirliche Person, von
der behauptet wird, sie sei fir den Verstol3 verantwortlich,

d) klare Vorschriften, die gewahrleisten, dass in Bezug auf die Person, die einen Versto3 meldet, in allen Fallen
Vertraulichkeit garantiert wird, es sei denn, eine Weitergabe der Information ist im Kontext weiterer
Ermittlungen oder nachfolgender Gerichtsverfahren gemaf den nationalen Rechtsvorschriften erforderlich.

(3) Die ESMA richtet einen oder mehrere sichere Kommunikationskanale ein, Uber die Verstolte gegen die zur
Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen Vorschriften gemeldet werden kénnen. Die ESMA stellt
sicher, dass diese Kommunikationskanale dem Absatz 2 Buchstaben a bis d gentigen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Meldung durch Mitarbeiter von Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen im Sinne der Absdtze 1 und 3 nicht als Verstol gegen etwaiger
vertragliche oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelte Einschrankungen der Offenlegung von
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Informationen gilt und keine Haftung der Person, die die Meldung gemacht hat, im Zusammenhang mit dieser
Meldung zur Folge hat.

(5) Die Mitgliedstaaten verpflichten die Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften und Verwahrstellen
zu angemessenen Verfahren, Uber die ihre Mitarbeiter Verstéf3e intern lber einen speziellen, unabhangigen und
autonomen Kanal melden kdnnen.

Artikel 99e

(1) Die zustandigen Behoérden Ubermitteln der ESMA jahrlich eine Zusammenfassung von Informationen Gber alle
gemal Artikel 99 verhangten Sanktionen und Mafinahmen. Die ESMA verdéffentlicht diese Informationen in einem
Jahresbericht.

(2) Hat die zustédndige Behdrde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder -maRnahmen o&ffentlich bekanntgegeben,
so meldet sie diese verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder -maflnahmen zugleich der ESMA. Betrifft eine
verdffentliche Sanktion oder MaRnahme eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, so macht
die ESMA im gemal Artikel 6 Absatz 1 erstellten Register der Verwaltungsgesellschaften einen Vermerk Uber die
verdffentlichte Sanktion oder MaRnahme.

(3) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfihrungsstandards aus, in denen die Verfahren und Formulare
fur die in diesem Artikel vorgesehene Informationsiibermittlung festgelegt werden.

Die ESMA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Durchflihrungsstandards bis zum 18. September
2015.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 100

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass effiziente und wirksame Beschwerde- und Schlichtungsverfahren fir die
aulergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Téatigkeiten von
OGAW vorhanden sind, wobei gegebenenfalls auf bestehende Einrichtungen zurlickzugreifen ist.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 1 genannten Einrichtungen nicht durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften an einer wirksamen Zusammenarbeit bei der Beilegung grenziiberschreitender Streitfalle
gehindert werden.

Artikel 101

(1) Die zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten arbeiten zusammen, wann immer dies zur Wahrnehmung der in
dieser Richtlinie festgelegten Aufgaben oder der ihnen durch diese Richtlinie oder durch nationale
Rechtsvorschriften Ubertragenen Befugnisse erforderlich ist.

Die Mitgliedstaaten ergreifen die erforderlichen administrativen und organisatorischen MaRnahmen, um die
Zusammenarbeit gemaf diesem Absatz zu erleichtern.

Die zustandigen Behdrden machen fir die Zwecke der Zusammenarbeit von ihren Befugnissen Gebrauch, auch
wenn die Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen Versto3 gegen eine in ihrem Mitgliedstaat
geltende Vorschrift darstellt.

(2) Die zustandigen Behérden der Mitgliedstaaten ubermitteln einander unverziglich die zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben im Rahmen dieser Richtlinie erforderlichen Informationen.

YyM1

(2a) Die zustandigen Behorden arbeiten gemafl der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fur die Zwecke dieser
Richtlinie mit der ESMA zusammen.

Die zustandigen Behorden stellen der ESMA gemafR Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziglich
alle fur die Ausfuhrung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfiigung.
¥B

(3) Hat eine zustandige Behorde eines Mitgliedstaats begriindeten Anlass zu der Vermutung, dass Rechtstrager,
die nicht der Aufsicht dieser zustédndigen Behdrde unterliegen, im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats
gegen die Bestimmungen dieser Richtlinie verstolen oder verstoRen haben, so teilt sie dies den zustandigen
Behorden des anderen Mitgliedstaats so genau wie mdglich mit. Die Behodrden, die diese Informationen
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empfangen, ergreifen geeignete Malinahmen, unterrichten die zustdndige Behdrde, von der sie die Anzeige
erhalten haben, Uber den Ausgang dieser Mallnahmen und soweit wie moglich Gber wesentliche zwischenzeitlich
eingetretene Entwicklungen. Die Befugnisse der zustéandigen Behorde, die die Information Gbermittelt hat, werden
durch diesen Absatz nicht bertihrt.

(4) Die zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats kénnen bei der Austibung der ihnen durch diese Richtlinie
Ubertragenen Befugnisse die zustdndigen Behdrden eines anderen Mitgliedstaats um Zusammenarbeit bei
Uberwachungstatigkeiten oder einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen
Mitgliedstaats ersuchen. Erhalt eine zustandige Behérde ein Ersuchen um eine Uberpriifung vor Ort oder eine
Ermittlung, so

a) nimmt sie die Uberpriifung oder Ermittlung selbst vor,
b)  gestattet sie der ersuchenden Behérde die Durchfilhrung der Uberpriifung oder Ermittlung oder
c) gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sachverstandigen die Durchfiihrung der Uberpriifung oder Ermittlung.

(5) Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung auf dem Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats durch die zusténdige
Behodrde dieses Mitgliedstaats, so kann die zustandige Behorde des ersuchenden Mitgliedstaats beantragen, dass
ihre eigenen Beamten die Beamten, die die Uberpriifung oder Ermittlung durchfiihren, begleiten. Die Uberpriifung
oder Ermittlung unterliegt jedoch der Gesamtkontrolle des Mitgliedstaats, auf dessen Hoheitsgebiet sie stattfindet.

Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung auf dem Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats durch die zusténdige Behérde
eines anderen Mitgliedstaats, so kann die zustindige Behdrde des Mitgliedstaats, auf dessen Hoheitsgebiet die
Uberpriifung oder Ermittlung stattfindet, verlangen, dass ihre eigenen Beamten die Beamten, die die Uberpriifung
oder Ermittlung durchfiihren, begleiten.

(6) Die zustandigen Behérden des Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung oder Ermittlung erfolgt, kénnen ein
Ersuchen um einen Informationsaustausch gemaR Absatz 2 oder um Zusammenarbeit bei einer Ermittlung oder
einer Uberpriifung vor Ort gemaR Absatz 4 nur ablehnen, wenn

a) die Ermittlung, die Uberpriifung vor Ort oder der Informationsaustausch die Souveranitat, die Sicherheit oder
die offentliche Ordnung dieses Mitgliedstaats beeintrachtigen kénnte,

b)  gegen dieselben Personen und aufgrund derselben Handlungen bereits ein Verfahren vor einem Gericht
dieses Mitgliedstaats anhangig ist,

c) gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben Handlungen bereits ein rechtskraftiges Urteil in diesem
Mitgliedstaat ergangen ist.

(7) Die zustandigen Behoérden unterrichten die ersuchenden zusténdigen Behdrden Uber jede nach Absatz 6
getroffene Entscheidung. In dieser Benachrichtigung sind die Griinde fir die Entscheidung anzugeben.

YM1
(8) Die zustandigen Behdérden kdnnen die ESMA mit Fallen befassen, in denen ein Ersuchen

a) um Informationsaustausch gemaR Artikel 109 zurliickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen
Frist zu keiner Reaktion geflhrt hat;

b)  um eine Uberpriifung oder eine Ermittlung vor Ort gemaR Artikel 110 zuriickgewiesen wurde oder innerhalb
einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefuhrt hat oder

c) um die Zulassung von Beamten zur Begleitung der Beamten der zustandigen Behorde des anderen
Mitgliedstaats zurlickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat.

Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) kann die
ESMA in diesen in Absatz 1 genannten Fallen gemaR den ihr nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 Ubertragenen Befugnissen tatig werden, ohne dass hiervon die Méglichkeiten beriihrt werden, die
in Absatz 6 dieses Artikels hinsichtlich der Ablehnung eines Ersuchens um Informationen oder um Ermittlung
oder in Artikel 17 der genannten Verordnung hinsichtlich der Handlungsféahigkeit der ESMA in diesen Féllen
vorgesehen sind.

(9) Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um gemeinsame Verfahren fir die Zusammenarbeit der
zusténdigen Behérden bei Uberpriifungen vor Ort oder Ermittiungen nach den Absétzen 4 und 5 festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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Artikel 102

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fir die zustandigen Behérden tétig sind oder waren,
sowie die von den zustdndigen Behdrden beauftragten Wirtschaftsprifer und Sachverstédndigen dem
Berufsgeheimnis unterliegen. Diese Verpflichtung hat zum Inhalt, dass vertrauliche Informationen, die diese
Personen in ihrer beruflichen Eigenschaft erhalten, an keine Person oder Behdrde weitergegeben werden durfen,
es sei denn, in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so dass die OGAW, die Verwaltungsgesellschaften und
die Verwahrstellen (,Unternehmen, die an der Tétigkeit von OGAW mitwirken®) nicht zu erkennen sind; sie gilt nicht
fur Falle, die unter das Strafrecht fallen.

In Fallen, in denen fiir einen OGAW oder ein Unternehmen, das an seiner Geschaftstatigkeit mitwirkt, durch
Gerichtsbeschluss das Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, kénnen
jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Rettungsversuchen beteiligt sind, in
zivilgerichtlichen oder handelsgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden.

YyM1

(2) Absatz 1 steht dem Informationsaustausch zwischen den zustandigen Behodrden der Mitgliedstaaten geman
dieser Richtlinie und anderen fir OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschéftstatigkeit mitwirken, geltenden
Rechtsvorschriften der Union oder der Ubermittiung dieser Informationen gemaR der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 an die ESMA oder den ESRB nicht entgegen. Diese Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis
gemal Absatz 1.

¥B

Die zustandigen Behérden, die im Rahmen dieser Richtlinie Informationen mit anderen zusténdigen Behdrden
austauschen, kénnen bei der Ubermittlung darauf hinweisen, dass diese nur mit ihrer ausdriicklichen Zustimmung
verdffentlicht werden durfen, in welchem Fall sie nur fur die Zwecke, fur die die Zustimmung erteilt wurde,
ausgetauscht werden durfen.

(3) Die Mitgliedstaaten kénnen Kooperationsvereinbarungen lber den Informationsaustausch mit den zustandigen
Behorden von Drittlandern oder mit Behdrden oder Stellen von Drittlandern im Sinne von Absatz 5 sowie Artikel 103
Absatz 1 nur treffen, sofern der Schutz der mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens
ebenso gewahrleistet ist wie nach diesem Artikel. Dieser Informationsaustausch dient der Erfullung der
aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behdrden oder Stellen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung
der zustadndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

(4) Die zustandigen Behdrden, die aufgrund der Absétze 1 und 2 vertrauliche Informationen erhalten, dirfen diese
Informationen im Rahmen der Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Prufung, ob die Zulassungsbedingungen fiir die OGAW oder die Unternehmen, die an ihrer
Geschaftstatigkeit mitwirken, erfilllt werden, und zur leichteren Uberwachung der Bedingungen der
Tatigkeitsausiibung, der verwaltungsmafRigen und buchhalterischen Organisation und der internen
Kontrollmechanismen,

b)  zur Verhdngung von Sanktionen,

c) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber die Anfechtung einer Entscheidung der zustandigen Behoérden
und

d) im Rahmen von Gerichtsverfahren aufgrund von Artikel 107 Absatz 2.

(5) Die Absatze 1 und 4 verhindern nicht den Informationsaustausch innerhalb eines Mitgliedstaats oder zwischen
den Mitgliedstaaten, wenn dieser Austausch stattfindet zwischen der zustadndigen Behoérde und

a) im  offentlichen  Auftrag mit der Uberwachung von Kreditinstituten,  Wertpapierfirmen,
Versicherungsunternehmen oder anderen Finanzinstituten betrauten Stellen oder mit der Uberwachung der
Finanzmarkte betrauten Stellen,

b)  Organen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von OGAW befasst werden, Unternehmen, die an ihrer
Geschéftstatigkeit mitwirken, oder Organen, die mit ahnlichen Verfahren befasst werden, oder

c) mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten,
Wertpapierfirmen oder anderen Finanzinstituten betrauten Personen,
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d) der ESMA, der mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (%8 )
eingerichteten Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehorde, der mit der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (_?° ) eingerichteten Européischen
Aufsichtsbehoérde (Europaische Aufsichtsbehérde flir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) und dem ESRB.

vB

Die Absatze 1 und 4 stehen insbesondere nicht dem entgegen, dass die oben genannten zustandigen Behdrden
den ihnen Ubertragenen Beaufsichtigungsaufgaben nachkommen kénnen, und dass an die mit der Verwaltung der
Entschadigungssysteme betrauten Stellen Informationen tbermittelt werden, die diese zur Erflullung ihrer Aufgabe
bendtigen.

Der Informationsaustausch gemaf Unterabsatz 1 fallt unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 1.

Artikel 103

(1) Ungeachtet Artikel 102 Absatze 1 bis 4 kénnen die Mitgliedstaaten einen Informationsaustausch zulassen
zwischen einer zustandigen Behorde und

a) Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von OGAW oder
Unternehmen, die an ihrer Geschéaftstatigkeit mitwirken oder ahnlichen Verfahren befasst werden, obliegt,

b) Behdrden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanzinstituten betraut sind,
obliegt.

(2) Die Mitgliedstaaten, die von der Ausnahmeregelung nach Absatz 1 Gebrauch machen, verlangen, dass
zumindest folgende Bedingungen erfillt werden:

a) Die Informationen werden zur Erfullung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Absatz 1 verwendet;
b) die Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1, und

c) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, durfen sie nur mit ausdricklicher
Zustimmung der zustandigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fir
Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behdrden zugestimmt haben.

vM1

(3) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behdrden
Informationen geman Absatz 1 erhalten durfen.

¥B

(4) Ungeachtet Artikel 102 Absatze 1 bis 4 koénnen die Mitgliedstaaten zur Starkung der Stabilitdt des
Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritdt den Austausch von Informationen zwischen den zustandigen
Behdrden und den kraft Gesetzes fir die Aufdeckung und Aufklarung von VerstéRen gegen das Gesellschaftsrecht
zustandigen Behdérden oder Organen zulassen.

(5) Die Mitgliedstaaten, die von der Ausnahmeregelung nach Absatz 4 Gebrauch machen, verlangen, dass
zumindest folgende Bedingungen erfillt werden:

a) Die Informationen werden zur Erfullung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Absatz 4 verwendet;
b) die Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1, und

c) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, durfen sie nur mit ausdricklicher
Zustimmung der zustandigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fir
Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behdrden zugestimmt haben.

Die in Absatz 4 genannten Behdrden oder Organe teilen den zustandigen Behdrden, die die Information erteilt
haben, fir die Zwecke von Buchstabe c die Namen und die genaue Aufgabe der Personen mit, an die die
betreffenden Informationen weitergegeben werden sollen.

(6) Wenn in einem Mitgliedstaat die in Absatz 4 genannten Behdrden oder Organe bei der ihnen Ubertragenen
Aufdeckung oder Aufklarung von VerstéRen besonders befahigte und entsprechend beauftragte Personen
hinzuziehen, die nicht dem o6ffentlichen Dienst angehdéren, so kann die in diesem Absatz vorgesehene Mdglichkeit
des Austauschs von Informationen unter den in Absatz 5 genannten Bedingungen auf die betreffenden Personen
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ausgedehnt werden.
YM1

(7) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behdrden
oder Stellen Informationen gemafl Absatz 4 erhalten durfen.

¥B

Artikel 104

(1) Artikel 102 und 103 stehen weder dem entgegen, dass die zustandigen Behérden den Zentralbanken und
anderen Einrichtungen mit &ahnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehdrden Informationen
Ubermitteln, die diesen zur Erfullung ihrer Aufgaben dienen, noch dass die letztgenannten Behdrden oder
Einrichtungen den zusténdigen Behdrden die Informationen mitteilen, die diese fur die Zwecke von Artikel 102
Absatz 4 benétigen. Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel
102 Absatz 1.

(2) Die Artikel 102 und 103 stehen dem nicht entgegen, dass die zustéandigen Behoérden die Informationen geman
Artikel 102 Absatze 1 bis 4 einer Clearingstelle oder einer dhnlichen nach nationalem Recht anerkannten Stelle
Ubermitteln, um Clearing- oder Abwicklungsdienstleistungen auf einem der Markte ihres Mitgliedstaats
sicherzustellen, sofern diese Informationen ihrer Auffassung nach erforderlich sind, um das ordnungsgemafe
Funktionieren dieser Stellen im Fall von Verstéen — oder auch nur méglichen VerstéRen — der Marktteilnehmer
sicherzustellen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1.

Die Mitgliedstaaten sorgen jedoch dafir, dass die gemaf Artikel 102 Absatz 2 erhaltenen Informationen in dem in
Unterabsatz 1 genannten Fall nur mit der ausdriicklichen Zustimmung der zusténdigen Behodrden, die die
Informationen Ubermittelt haben, weitergegeben werden dirfen.

(3) Ungeachtet der Bestimmungen von Artikel 102 Absatze 1 und 4 kdnnen die Mitgliedstaaten durch Gesetz die
Weitergabe bestimmter Informationen an andere Dienststellen ihrer Zentralbehdrden, die fiir die Rechtsvorschriften
Uber die Beaufsichtigung der OGAW und der Unternehmen, die an ihrer Geschaftstatigkeit mitwirken, der
Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierfirmen und der Versicherungsunternehmen zusténdig sind, sowie
an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen durfen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies aus aufsichtsrechtlichen Griinden als
erforderlich erweist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die sie aufgrund von Artikel 102 Absatze 2 und 5
erhalten, nicht Gegenstand der im vorliegenden Absatz genannten Weitergabe sein dulrfen, es sei denn, das
ausdruckliche Einverstandnis der zustédndigen Behdrden, die die Informationen erteilt haben, liegt vor.

vM4

Artikel 104a

(1) Die Mitgliedstaaten wenden bei der Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Richtlinie in
den Mitgliedstaaten die Bestimmungen der Richtlinie 95/46/EG an.

(2) Die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europaischen Parlaments und des Rates (30 ) gilt fur die Verarbeitung
personenbezogener Daten im Rahmen dieser Richtlinie durch die ESMA.

YM1

Artikel 105

Um einheitliche Bedingungen fir die Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie Uber den
Informationsaustausch zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwirfe technischer Durchfiihrungsstandards
entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der Informationsaustauschverfahren zwischen den
zusténdigen Behorden sowie zwischen den zustéandigen Behdrden und der ESMA festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

¥B

Artikel 106
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(1) Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede gemaR der Richtlinie 2006/43/EG zugelassene Person, die
bei einem OGAW oder einem Unternehmen, das an seiner Geschéaftstatigkeit mitwirkt, die in Artikel 51 der
Richtlinie 78/660/EWG, in Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG bzw. in Artikel 73 der vorliegenden Richtlinie
beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche Aufgaben erfillt, die Verpflichtung hat, den zustdndigen
Behdrden unverziglich alle Tatsachen oder Entscheidungen zu melden, von denen sie bei der Wahrnehmung
dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die folgende Auswirkungen haben kénnen:

a) eine erhebliche Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, welche die Zulassungsbedingungen
regeln oder im Besonderen fir die Auslbung der Tatigkeit von OGAW oder Unternehmen, die an ihrer
Geschéftstatigkeit mitwirken, gelten,

b)  die Behinderung der Tatigkeit des OGAW oder des Unternehmens, das an seiner Geschaftstatigkeit mitwirkt,
oder

c) die Ablehnung der Bestatigung ordnungsgeméaRer Rechnungslegung oder die AuBerung von Vorbehalten.

Diese Person ist zur Meldung der Tatsachen und Entscheidungen verpflichtet, von denen sie im Rahmen einer
Aufgabe im Sinne von Buchstabe a Kenntnis erhélt, die sie bei einem Unternehmen mit sich aus einem
Kontrollverhaltnis ergebenden engen Verbindungen zu dem OGAW oder dem Unternehmen, das an seiner
Geschéftstatigkeit mitwirkt, erfullt, bei dem sie diese Aufgabe wahrnimmt.

(2) Machen die gemaR der Richtlinie 2006/43/EG zugelassenen Personen den zustandigen Behdérden in gutem
Glauben Mitteilung Uber die in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht als
Verletzung einer  vertraglich oder  durch Rechts-  oder  Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fiir diese Personen keine Haftung nach sich.

Artikel 107

(1) Die zusténdigen Behorden geben fir jede Entscheidung, mit der die Genehmigung abgelehnt wird, oder fir
jede negative Entscheidung, die in Anwendung der gemal dieser Richtlinie erlassenen allgemeinen Malregeln
getroffen worden ist, die Griinde schriftlich an und teilen diese dem Antragsteller mit.

(2) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass jede Entscheidung, die im Rahmen der nach dieser Richtlinie erlassenen
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften getroffen wird, ordnungsgemaf begriindet wird und die Gerichte angerufen
werden koénnen; ein Recht auf Anrufung der Gerichte besteht auch, wenn nicht binnen sechs Monaten nach
Eingang eines Antrags auf Zulassung, der alle erforderlichen Angaben enthéalt, entschieden wird.

(3) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass eine oder mehrere der folgenden nach nationalem Recht bestimmten
Stellen im Interesse der Verbraucher und im Einklang mit den nationalen Rechtsvorschriften die Gerichte oder die
zustandigen Verwaltungsinstanzen anrufen kann/kénnen, um zu gewahrleisten, dass die nationalen Vorschriften
zur Durchfuihrung dieser Richtlinie angewandt werden:

a) staatliche Stellen oder ihre Vertreter,
b)  Verbraucherverbande, die ein berechtigtes Interesse am Schutz der Verbraucher haben,

c) Berufsverbande, die ein berechtigtes Interesse daran haben, ihre Mitglieder zu schitzen.

Artikel 108

(1) Allein die Stellen des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sind befugt, diesem OGAW gegeniiber bei Verletzung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften sowie der in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung der
Investmentgesellschaft enthaltenen Bestimmungen Mallnahmen zu ergreifen.

Allerdings kénnen die Behérden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW diesem OGAW gegentiiber im Falle einer
Verletzung der in diesem Mitgliedstaat geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die nicht unter den
Anwendungsbereich der vorliegenden Richtlinie oder unter die in den Artikeln 92 und 94 festgelegten
Anforderungen fallen, Malnahmen ergreifen.

(2) Jede Entscheidung Uber die Entziehung der Zulassung und jede andere gegen einen OGAW getroffene
schwerwiegende Malinahme oder jede ihm auferlegte Mallnahme zur Aussetzung der Ausgabe, des Rickkaufs
oder der Riicknahme seiner Anteile wird den zusténdigen Behdrden der Aufnahmemitgliedstaaten des OGAW und,
wenn die Verwaltungsgesellschaft eines OGAW in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist, den
zustandigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaates der Verwaltungsgesellschaft durch die zustandigen Behérden
des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unverziglich mitgeteilt.

(3) Die zustdndigen Behdérden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW haben jeweils die Mdglichkeit, MaRnahmen gegen die Verwaltungsgesellschaft
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einzuleiten, wenn diese die unter ihre jeweilige Zustandigkeit fallenden Bestimmungen verletzt.

(4) Haben die zustandigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW klare und nachweisbare Grunde fur
die Annahme, dass ein OGAW, dessen Anteile auf dem Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats vertrieben werden,
gegen Verpflichtungen verstdRt, die ihm aus Vorschriften erwachsen, die nach dieser Richtlinie erlassen werden
und keine Befugnisse auf die zustandigen Behoérden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW Ubertragen, so teilen
sie ihre Erkenntnisse den zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW mit, der geeignete
MafRnahmen ergreift.

(5) Wenn die MaBnahmen der zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW nicht greifen oder
sich als unzulénglich erweisen oder wenn der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW nicht innerhalb einer
angemessenen Frist handelt und der OGAW deshalb weiterhin auf eine Weise tatig ist, die den Interessen der
Anleger des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW eindeutig zuwiderlduft, so kdnnen die zustandigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW in der Konsequenz eine der folgenden MaRnahmen ergreifen:

a) Nach Unterrichtung der zusténdigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ergreifen sie alle
angemessenen Malnahmen, die zum Schutz der Anleger erforderlich sind, einschlieBlich der mdglichen
Unterbindung des weiteren Vertriebs der Anteile des betreffenden OGAW auf dem Hoheitsgebiet des
Aufnahmemitgliedstaates eines OGAW;

M1

b) sie befassen erforderlichenfalls die ESMA mit der Angelegenheit, die im Rahmen der ihr nach Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen Befugnisse tatig werden kann.

<

Die Kommission und die ESMA werden unverziiglich von jeder gemafl Unterabsatz 1 Buchstabe a ergriffene
MaRnahme unterrichtet.

¥B

(6) Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass es rechtlich mdéglich ist, auf ihrem Hoheitsgebiet alle Schriftstiicke
zuzustellen, die fur die vom Aufnahmemitgliedstaat des OGAW gemal den Absatzen 2 bis 5 ergriffenen
MaRnahmen erforderlich sind.

Artikel 109

(1) Betreiben Verwaltungsgesellschaften im Rahmen des Dienstleistungsverkehrs oder durch Errichtung von
Zweigniederlassungen ihre  Geschafte in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaaten  der
Verwaltungsgesellschaft, so arbeiten die zustdndigen Behdrden aller betroffenen Mitgliedstaaten eng zusammen.

Sie stellen einander auf Anfrage alle Informationen beziiglich der Verwaltung und der Eigentumsverhaltnisse dieser
Verwaltungsgesellschaften zur Verfligung, die deren Beaufsichtigung erleichtern kdnnten, sowie samtliche
Informationen, die geeignet sind, die Uberwachung dieser Gesellschaften zu erleichtern. Insbesondere arbeiten die
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft zusammen, um den Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Erhebung der in Artikel 21 Absatz 2 genannten Angaben
zu ermdglichen.

(2) Soweit fur die Austbung der Aufsichtsbefugnisse des Herkunftsmitgliedstaats erforderlich, unterrichten die
zustandigen Behodrden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die zustandigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats  der  Verwaltungsgesellschaft  Uber alle vom  Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft nach Artikel 21 Absatz 5 ergriffenen MaRnahmen, die MalRnahmen oder Sanktionen gegen
eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Beschrankung ihrer Tatigkeiten beinhalten.

(3) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft teilen der zustandigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaat des OGAW unverziglich etwaige auf der Ebene der Verwaltungsgesellschaft
festgestellte Probleme, die die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft erheblich beeinflussen kénnen, ihre Aufgaben
in Bezug auf den OGAW richtig zu erfillen, und alle Versté3e gegen die Anforderungen gemaf Kapitel 11l mit.

(4) Die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW teilen der zustdndigen Behoérde des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft unverziglich etwaige auf der Ebene des OGAW festgestellte
Probleme mit, die die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft beeinflussen kdnnten, ihre Aufgaben sachgerecht
wahrzunehmen oder die Anforderungen dieser Richtlinie, die in die Verantwortung des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW fallen, einzuhalten.

Artikel 110

(1)  Wenn eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit im

79 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

Aufnahmemitgliedstaat Uber eine Zweigniederlassung austbt, sorgt der Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft daflr, dass die zustdndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats nach Unterrichtung
der zusténdigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die in Artikel 109 genannten
Informationen selbst oder durch zu diesem Zweck benannte Intermediare vor Ort Gberprifen kénnen.

(2) Absatz 1 berthrt nicht das Recht der zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, in Ausibung der ihnen aufgrund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor Ort
Uberpriifungen der im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats errichteten Zweigniederlassungen vorzunehmen.

KAPITEL Xl

<
=

DELEGIERTE RECHTSAKTE UND DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE

Artikel 111

Die Kommission kann an dieser Richtlinie technische Anderungen in den nachstehend genannten Bereichen
vornehmen:

a) Erlauterung der Definitionen, um die kohédrente Harmonisierung und einheitliche Anwendung dieser Richtlinie
in der gesamten Union zu gewahrleisten, oder

b)  Angleichung der Terminologie und Abfassung von Definitionen in Ubereinstimmung mit spateren Rechtsakten
zu den OGAW und zu angrenzenden Themenbereichen.

Die in Unterabsatz 1 genannten MaRnahmen werden mittels delegierter Rechtsakte »M4 nach Artikel 112a <«
erlassen.

vM4

Artikel 112

Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission (_3' ) eingesetzten
Européaischen Wertpapierausschuss unterstitzt.

Artikel 112a

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten
Bedingungen Ubertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaR den Artikeln 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
und 111 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 4. Januar 2011 Ubertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal Artikel 26b wird der Kommission fiir einen Zeitraum von
vier Jahren ab dem 17. September 2014 (bertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal Artikel 50a wird der Kommission fiir einen Zeitraum von
vier Jahren ab dem 21. Juli 2011 Ubertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaf Artikel 51 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier
Jahren ab dem 20. Juni 2013 Ubertragen.

Die Kommission erstellt spatestens sechs Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier Jahren einen Bericht iber die
Befugnistibertragung. Die Befugnislbertragung verlangert sich stillschweigend um Zeitrdume gleicher Lange, es sei
denn, das Europaische Parlament oder der Rat widersprechen der Verlangerung spatestens drei Monate vor Ablauf
des jeweiligen Zeitraums.

(3) Die Befugnisiibertragung gemaf den Artikeln 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111
kann vom Europaischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss Uber den Widerruf
beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroéffentlichung im Amisblatt der Europédischen Union oder zu einem im Beschluss (ber den Widerruf
angegebenen spateren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird
von dem Beschluss tber den Widerruf nicht berthrt.

(4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlasst, Ubermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europaischen
Parlament und dem Rat.

80 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemaR den Artikeln 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 und
111 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europaische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist
von drei Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Européische Parlament und den Rat Einwéande
erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europaische Parlament und der Rat beide der Kommission
mitgeteilt haben, dass sie keine Einwande erheben werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des
Rates wird diese Frist um drei Monate verlangert.

vM4
¥B

KAPITEL XIV
AUSNAHME-, UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

ABSCHNITT 1

Ausnahmebestimmungen

Artikel 113

(1) Fuir die ausschlieBliche Verwendung durch danische OGAW werden die in Da&nemark ausgegebenen
.pantebreve“ den Wertpapieren nach Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe b gleichgestellt.

(2) Abweichend von Artikel 22 Absatz 1 und Artikel 32 Absatz 1 kdnnen die zustédndigen Behdrden die OGAW, die
am 20. Dezember 1985 zwei oder mehrere Verwahrstellen gemal den nationalen Rechtsvorschriften besalien,
ermachtigen, diese Mehrzahl von Verwahrstellen beizubehalten, wenn sie die Gewahr dafir haben, dass die in
Artikel 22 Absatz 3 und Artikel 32 Absatz 3 genannten Aufgaben ordnungsgeman erfiillt werden.

(3) Abweichend von Artikel 16 kdnnen die Mitgliedstaaten den Verwaltungsgesellschaften die Genehmigung
erteilen, Inhaberzertifikate zu emittieren, die Namenspapiere anderer Gesellschaften vertreten.
Artikel 114

(1) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG, die lediglich zur
Erbringung von in Abschnitt A Nummern 4 und 5 des Anhangs der genannten Richtlinie genannten
Dienstleistungen zugelassen sind, kdnnen eine Zulassung im Rahmen dieser Richtlinie erhalten, um OGAW zu
verwalten und selbst als Verwaltungsgesellschaften aufzutreten. In diesem Falle geben diese Wertpapierfirmen ihre
Zulassung gemal der Richtlinie 2004/39/EG zurlick.

(2) Verwaltungsgesellschaften, die bereits vor dem 13. Februar 2004 in ihrem Herkunftsmitgliedstaat gemaR der
Richtlinie 85/611/EWG eine Zulassung fur die Verwaltung von OGAW in Form eines Investmentfonds oder einer
Investmentgesellschaft erhalten haben, gelten im Sinne dieses Artikels als zugelassen, wenn die
Rechtsvorschriften dieses Mitgliedstaats vorsehen, dass die Gesellschaften zur Aufnahme dieser Tatigkeit
Bedingungen genligen mussen, die den in Artikel 7 und 8 genannten gleichwertig sind.

ABSCHNITT 2

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Artikel 115

Die Kommission legt dem Europaischen Parlament und dem Rat bis zum 1. Juli 2013 einen Bericht Uber die
Anwendung dieser Richtlinie vor.

Artikel 116

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis spatestens zum 30. Juni 2011 die erforderlichen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften, um Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 1 Absatz 3 Buchstabe b, Artikel 2 Absatz
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1 Buchstaben e, m, p, q und r, Artikel 2 Absatz 5, Artikel 4, Artikel 5 Absatze 1 bis 4, 6 und 7, Artikel 6 Absatz 1,
Artikel 12 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1 Eingangsteil, Artikel 13 Absatz 1 Buchstaben a und i, Artikel 15, Artikel 16
Absatz 1, Artikel 16 Absatz 3, Artikel 17 Absatz 1, Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 17 Absatz 3
Unterabsatze 1 und 3, Artikel 17 Absatze 4 bis 7, Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 2, Artikel 18 Absatz 1
Eingangsteil, Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 18 Absatz 2 Unterabséatze 3 und 4, Artikel 18 Absatze 3 und
4, Artikel 19 und 20, Artikel 21 Absatze 2 bis 6, 8 und 9, Artikel 22 Absatz 1, Artikel 22 Absatz 3 Buchstaben a, d
und e, Artikel 23 Absétze 1, 2, 4 und 5, Artikel 27 Absatz 3, Artikel 29 Absatz 2, Artikel 33 Absatze 2, 4 und 5,
Artikel 37 bis 42, Artikel 43 Absatze 1 bis 5, Artikel 44 bis 49, Artikel 50 Absatz 1 Eingangsteil, Artikel 50 Absatz 3,
Artikel 51 Absatz 1 Unterabsatz 3, Artikel 54 Absatz 3, Artikel 56 Absatz 1, Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 1
Eingangsteil, Artikel 58 und 59, Artikel 60 Abséatze 1 bis 5, Artikel 61 Abséatze 1 und 2, Artikel 62 Abséatze 1, 2 und 3,
Artikel 63, Artikel 64 Absatze 1, 2 und 3, Artikel 65, 66 und 67, Artikel 68 Absatz 1 Eingangsteil und Buchstabe a,
Artikel 69 Absatze 1 und 2, Artikel 70 Absatze 2 und 3, Artikel 71, 72 und 74, Artikel 75 Absatze 1, 2 und 3, Artikel
77 bis 82, Artikel 83 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 83 Absatz 2 Buchstabe a zweiter Gedankenstrich, Artikel 86,
Artikel 88 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 89 Buchstabe b, Artikel 90 bis 94, Artikel 96 bis 101, Artikel 101 Absatze 1
bis 8, Artikel 102 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 102 Absatz 5, Artikel 107 und 108, Artikel 109 Abséatze 2, 3 und 4,
Artikel 110 sowie Anhang | nachzukommen. Sie setzen die Kommission unverziiglich davon in Kenntnis.

Sie wenden diese Vorschriften ab dem 1. Juli 2011 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in diesen Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen Veréffentlichung auf die vorliegende Richtlinie Bezug. In diese Vorschriften figen sie die
Erkldrung ein, dass Verweisungen in den geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf die Richtlinie
85/611/EWG als Verweisungen auf die vorliegende Richtlinie gelten. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten
dieser Bezugnahme und die Formulierung dieser Erklarung.

(2) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit,
die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 117

Die Richtlinie 85/611/EWG, in der Fassung der in Anhang Il Teil A aufgefuihrten Richtlinien, wird unbeschadet der
Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang Ill Teil B genannten Fristen fir die Umsetzung der
dort genannten Richtlinien in innerstaatliches Recht und fir die Anwendung dieser Richtlinien mit Wirkung vom 1.
Juli 2011 aufgehoben.

Verweisungen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Verweisungen auf die vorliegende Richtlinie und sind
nach Maflgabe der Entsprechungstabelle in Anhang IV zu lesen.

Verweisungen auf den vereinfachten Prospekt gelten als Verweisungen auf die in Artikel 78 genannten
wesentlichen Informationen fiir den Anleger.

Artikel 118

(1) Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union in
Kraft.

Artikel 1 Absatz 1, Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 1 Absatz 3 Buchstabe a, Artikel 1 Absatze 4 bis 7,
Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben a bis d, f bis I, n und o, Artikel 2 Absatze 2, 3 und 4, Artikel 2 Absatze 6 und 7, Artikel
3, Artikel 5 Absatz 5, Artikel 6 Absatze 2, 3 und 4, Artikel 7 bis 11, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz 1
Buchstaben b bis h, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 1, Artikel 16 Absatz 2, Artikel 17 Absatz 2 Buchstaben a,
c und d, Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 2, Artikel 17 Absatz 8, Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 1, Artikel 18 Absatz
1 mit Ausnahme des Eingangsteils und Buchstabe a, Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatze 1 und 2, Artikel 21 Absétze
1 und 7, Artikel 22 Absatz 2, Artikel 22 Absatz 3 Buchstaben b und c, Artikel 23 Absatz 3, Artikel 24, Artikel 25 und
26, Artikel 27 Absatze 1 und 2, Artikel 28, Artikel 29 Absatze 1, 3 und 4, Artikel 30, 31 und 32, Artikel 33 Abséatze 1
und 3, Artikel 34, 35 und 36, Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben a bis h, Artikel 50 Absatz 2, Artikel 51 Absatz 1
Unterabsatze 1 und 2, Artikel 51 Absatze 2 und 3, Artikel 52 und 53, Artikel 54 Absatze 1 und 2, Artikel 55, Artikel
56 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 56 Absatz 3, Artikel 57, Artikel 68 Absatz 2,
Artikel 69 Absatze 3 und 4, Artikel 70 Absatze 1 und 4, Artikel 73 und 76, Artikel 83 Absatz 1 mit Ausnahme von
Buchstabe b, Artikel 83 Absatz 2 Buchstabe a mit Ausnahme des zweiten Gedankenstrichs, Artikel 84, 85 und 87,
Artikel 88 Absatz 1 mit Ausnahme von Buchstabe b, Artikel 88 Absatz 2, Artikel 89 mit Ausnahme von Buchstabe b,
Artikel 102 Absatz 1, Artikel 102 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 102 Abséatze 3 und 4, Artikel 103 bis 106, Artikel
109 Absatz 1, Artikel 111, 112, 113 und 117 sowie die Anhange II, lll und IV gelten ab dem 1. Juli 2011.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass OGAW den gemaR der Richtlinie 85/611/EWG erstellten vereinfachten
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Prospekt so bald wie mdglich, spatestens jedoch 12 Monate nach der in Artikel 78 Absatz 7 genannten Frist fir die
Umsetzung samtlicher Durchfihrungsmaflnahmen in nationales Recht, durch die gemaf Artikel 78 erstellten
wesentlichen Informationen fir den Anleger ersetzen. Wahrend dieses Zeitraums akzeptieren die zusténdigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats eines OGAW fir auf dem Hoheitsgebiet der betreffenden Mitgliedstaaten
vertriebene OGAW weiterhin den vereinfachten Prospekt.

Artikel 119
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.
ANHANG |
SCHEMA A
1. Informationen Uber den Investmentfonds 1. Informationen Uber|1. Informationen Uber die Investmentg
die
Verwaltungsgesellschaft
mit einem  Hinweis
darauf, ob die
Verwaltungsgesellschaft
in einem  anderen
Mitgliedstaat
niedergelassen ist als
im
Herkunftsmitgliedstaat
des OGAW
1.1. Bezeichnung 1.1. Bezeichnung oder|1.1. Bezeichnung oder Firma
Firma, Rechtsform,|Gesellschaftssitz und Ort der Hauptve
Gesellschaftssitz  und|dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz :
Ort der

Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz
zusammenfallt

1.2. Zeitpunkt der Grindung des Investmentfonds.|1.2. Zeitpunkt der|1.2.  Zeitpunkt der Grindung de
Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist Grindung der|Angabe der Dauer, falls diese begrenz!
Gesellschaft.  Angabe
der Dauer, falls diese
begrenzt ist

1.3. Falls die|1.3. Im Falle von Investmentges

Gesellschaft weitere |unterschiedlichen Teilfonds, Angabe di

Investmentfonds

verwaltet, Angabe

dieser weiteren

Investmentfonds
1.4. Angabe der Stelle, bei der die 1.4. Angabe der Stelle, bei der die Sal
Vertragsbedingungen, wenn auf deren Beifligung deren Beifligung verzichtet wird
verzichtet wird, sowie die periodischen Berichte periodischen Berichte erhaltlich sind

erhaltlich sind
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1.5. Kurzangaben uUber die auf den Investmentfonds
anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie flr den
Anteilinhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die
von den Anteilinhabern vom Investmentfonds
bezogenen Einklnfte und Kapitalertrage
Quellenabzilige erhoben werden

1.5. Kurzangaben Uber die auf d
anwendbaren Steuervorschriften, wel
Anteilinhaber von Bedeutung sind. Anc
von den Anteilinhabern von de
bezogenen Einkiinfte und
Quellenabzlige erhoben werden

1.6. Stichtag fiir den Jahresabschluss und Haufigkeit
der Ausschuttung

1.6. Stichtag fur den Jahresabschluss
der Dividendenausschuttung

1.7. Name der Personen, die mit der Priifung der in
Artikel 73 vorgesehenen Zahlenangaben beauftragt
sind

1.7. Name der Personen, die mit der
Artikel 73 vorgesehenen Zahlenange
sind

1.8. Name und
Funktion der Mitglieder
der Verwaltungs-,
Leitungs- und
Aufsichtsorgane.

Angabe der
Hauptfunktionen, die
diese Personen
aulerhalb der

Gesellschaft auslben,
wenn sie fur diese von
Bedeutung sind

1.8. Name und Funktion der
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsc
der Hauptfunktionen, die diese Persc
der Gesellschaft ausiiben, wenn sie
Bedeutung sind

1.9. Kapital: Hohe des
gezeichneten Kapitals
mit Angabe des
eingezahlten Kapitals

1.9. Kapital

1.10. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der
Anteile, insbesondere:
— Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder
anderes Recht), das der Anteil reprasentiert
— Original-Urkunden oder Zertifikate Uber diese
Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf
einem Konto

— Merkmale der Anteile: Namens- oder
Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stiickelung

— Beschreibung des  Stimmrechts  der

Anteilinhaber, falls dieses besteht

— Voraussetzungen, unter denen die Auflésung
des Investmentfonds beschlossen werden kann,
und Einzelheiten der Aufldsung, insbesondere in
Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

1.10. Angabe der Art und der Haug
Anteile, insbesondere:
— Original-Urkunden oder Zertifik
Urkunden, Eintragung in einem Re
einem Konto

— Merkmale der Anteile: P
Inhaberpapiere, gegebenenfalls
Stiickelung

des Stinr

Beschreibung
Anteilinhaber

— Voraussetzungen, unter denen
der Investmentgesellschaft besch
kann, und Einzelheiten de
insbesondere in Bezug auf di
Anteilinhaber

1.11. Gegebenenfalls Angabe der Boérsen oder
Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt
werden

1.11.  Gegebenenfalls Angabe dei
Markte, an denen die Anteile notiert
werden

1.12. Modalitaten und Bedingungen fir die Ausgabe
und/oder den Verkauf der Anteile

1.12. Modalitaten und Bedingungen f
und/oder den Verkauf der Anteile

1.13. Modalitdten und Bedingungen der Ricknahme
oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann

1.13. Modalitaten und Bedingungen ¢
oder Auszahlung der Anteile und Vo
unter denen diese ausgesetzt werden
von Investmentgesellschaften mit ur
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Teilfonds, Angabe der Art und W
Anteilinhaber von einem Teilfonds ir
wechseln kann, und welche Kosten d
sind

1.14. Beschreibung der Regeln flr die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

1.14. Beschreibung der Regeln fiir die
Verwendung der Ertrage

1.15. Beschreibung der Anlageziele des
Investmentfonds, einschliel3lich der finanziellen Ziele
(z. B. Kapital- oder Ertragssteigerung), der
Anlagepolitik (z. B. Spezialisierung auf geografische
Gebiete  oder  Wirtschaftsbereiche),  etwaiger
Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik sowie der
Angabe etwaiger Techniken und Instrumente oder
Befugnisse zur Kreditaufnahme, von denen bei der
Verwaltung des Investmentfonds Gebrauch gemacht
werden kann

1.15. Beschreibung der Anlageziele d
einschlieRlich der finanziellen Ziele (z.
Ertragssteigerung), der  Anlagepc
Spezialisierung auf geografische

Wirtschaftsbereiche), etwaiger Besch
dieser Anlagepolitik sowie der An
Techniken und Instrumente oder [
Kreditaufnahme, von denen bei der
Gesellschaft Gebrauch gemacht werde

1.16. Regeln fir die Vermdgensbewertung

1.16. Regeln fir die Vermdgensbewer

1.17. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und
der Auszahlungs- oder Ricknahmepreise der Anteile,
insbesondere:
— Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser
Preise
— Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe,
der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile
verbundenen Kosten
— Angabe von Art, Ort und Haufigkeit der
Veroffentlichung dieser Preise

1.17. Ermittlung der Verkaufs- oder AL
Auszahlungs- oder Ricknahmepreis
insbesondere:
— Methode und Haufigkeit der Ber
Preise
— Angaben der mit dem Verkauf
der Ricknahme oder Auszahlur
verbundenen Kosten
— Angabe von Art, Ort und
Veroffentlichung dieser Preise (1)

1.18. Angaben uUber die Methode, die Hohe und die
Berechnung der zu Lasten des Investmentfonds
gehenden Vergltungen far die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder Dritte
und der Unkostenerstattungen an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder Dritte
durch den Investmentfonds

1.18. Angaben Uber die Methode, di¢
Berechnung der Vergitungen, «
Gesellschaft zu zahlen sind an ihre
und Mitglieder der Verwaltungs-,
Aufsichtsorgane, an die Verwahrstelle
und der Unkostenerstattungen an die
der Gesellschaft, an die Verwahrstelle
durch die Gesellschaft

(") Die in Artikel 32 Absatz 5 dieser Richtlinie bezeichneten Investmentgesellschaften geben auferdem an:

<

M4

N

Angaben Uber die Verwahrstelle:

2.1. Identitat der Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der Interessenkonflikte,

die entstehen kdnnen,

2.2. Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der

Aufgabeniibertragung ergeben kdnnen,

2.3. Erklarung dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der

Nummern 2.1 und 2.2 Gbermittelt werden.

3. Angaben (ber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in
Anspruch genommen und die Vergitungen hierfiir dem Vermdégen des OGAW entnommen werden:

3.1. Name der Firma oder des Beraters,

3.2. Einzelheiten des Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft, die fir die
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Anteilinhaber von Interesse sind; ausgenommen sind Einzelheiten betreffend die Vergiitungen,
3.3. andere Tatigkeiten von Bedeutung.

4.  Angaben Uber die Malknahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Rickkauf oder die Ricknahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen Uber den OGAW
vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der
OGAW niedergelassen ist. Falls ferner die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die
oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten
Prospekt aufzunehmen.

5.  Weitere Anlageinformationen:

5.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des OGAW — diese Angaben kdnnen entweder im Prospekt
enthalten oder diesem beigeflgt sein,

5.2. Profil des typischen Anlegers, fir den der OGAW konzipiert ist.
6.  Wirtschaftliche Informationen:

6.1. Etwaige Kosten oder Geblhren mit Ausnahme der unter Nummer 1.17 genannten Kosten,
aufgeschlisselt nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind, und denjenigen, die aus dem
Sondervermdgen des OGAW zu zahlen sind.

SCHEMA B

Informationen, die in den periodischen Berichten enthalten sein miissen
I. Vermégensstand

— Wertpapiere,

— Bankguthaben,

— sonstige Vermdégen,

— Vermdgen insgesamt,

— Verbindlichkeiten,

— Nettobestandswert.

Il.  Anzahl der umlaufenden Anteile

lll.  Nettobestandswert je Anteil
IV Wertpapierbestand, wobei zu unterscheiden ist zwischen

a) Wertpapieren, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind;
b)  Wertpapieren, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden;

c) in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe d bezeichneten neu emittierten Wertpapieren;

d) den sonstigen in Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe a bezeichneten Wertpapieren,

wobei eine Gliederung nach den geeignetsten Kriterien unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik des OGAW
(zum Beispiel nach wirtschaftlichen oder geografischen Kriterien, nach Devisen usw.) nach prozentualen
Anteilen am Reinvermdgen vorzunehmen ist; fir jedes vorstehend bezeichnete Wertpapier Angabe seines
Anteils am Gesamtvermégen des OGAW.

Angabe der Veradnderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wahrend des
Berichtszeitraums.

i Angaben Uber die Entwicklung des Vermdgens des OGAW wahrend des Berichtszeitraums, die Folgendes
umfassen:

— Ertrage aus Anlagen;

— sonstige Ertrage;

— Aufwendungen fiir die Verwaltung;

— Aufwendungen fiir die Verwahrstelle;
— sonstige Aufwendungen und Gebuhren;
— Nettoertrag;

— Ausschuttungen und wiederangelegte Ertrage;
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— Erhdhung oder Verminderung der Kapitalrechnung;
— Mehr- oder Minderwert der Anlagen;
— etwaige sonstige Anderungen, welche das Vermégen und die Verbindlichkeiten des OGAW beriihren;

— Transaktionskosten (Kosten, die dem OGAW bei Geschéaften mit seinem Portfolio entstehen).
Vi Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéaftsjahre, wobei zum Ende jeden Geschéftsjahres
Folgendes anzugeben ist:

— gesamter Nettobestandswert;
— Nettobestandswert je Anteil.

VIl. Angabe des Betrags der bestehenden Verbindlichkeiten aus vom OGAW im Berichtszeitraum getétigten
Geschéften im Sinne von Artikel 51, wobei nach Kategorien zu differenzieren ist.

ANHANG 11
Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwalfung einbezogen sind
— Anlageverwaltung.

— Administrative Tatigkeiten:

a) gesetzlich  vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene
Rechnungslegungsdienstleistungen;

b)  Kundenanfragen;

c) Bewertung und Preisfestsetzung (einschlief3lich Steuererklarungen);
d)  Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften;

e) Fuhrung des Anlegerregisters;

f)  Gewinnausschuttung;

g) Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

h)  Kontraktabrechnungen (einschlieRlich Versand der Zertifikate);
i) Flhrung von Aufzeichnungen.

— Vertrieb.

ANHANG Il
TEIL A
Aufgehobene Richtlinie mit inren nachfolgenden Anderungen
(gemanR Artikel 117)

Richtlinie
85/611/EWG
des Rates
(ABl. L 375
vom
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31.12.1985, S.
3)

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

Richtlinie
88/220/EWG
des Rates

(ABl. L 100
vom 19.4.1988,
S. 31)

Richtlinie
95/26/EG des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABl. L 168
vom 18.7.1995,
S.7)

Nur Artikel 1
vierter

Gedankenstrich,
Artikel 4 Absatz
7 und Artikel 5
fUnfter

Gedankenstrich

Richtlinie
2000/64/EG
des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABI. L 290
vom
17.11.2000, S.
27)

Nur Artikel 1

Richtlinie
2001/107/EG
des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABI. L 41 vom
13.2.2002, S.
20)

Richtlinie
2001/108/EG
des
Europaischen
Parlaments
und des Rates
(ABI. L 41 vom
13.2.2002, S.
35)

Richtlinie
2004/39/EG
des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABl. L 145
vom 30.4.2004,
S. 1)

Nur Artikel 66
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Richtlinie Nur Artikel 9

2005/1/EG des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABI. L 79 vom
24.3.2005, S.
9)

Richtlinie
2008/18/EG
des
Europaischen
Parlaments
und des Rates

(ABI. L 76 vom

42)

19.3.2008, S.

Fristen fur die Umsetzung in innerstaatliches Recht und fur die Anwendung

(geman Artikel 117)

89 von 94

Richtlinie Frist fir die|Datum der
Umsetzung|Anwendung
85/611/EWG |1. Oktober |—
1989
88/220/EWG |1. Oktober |—
1989
95/26/EG 18. Juli —
1996
2000/64/EG |17. —
November
2002
2001/107/EG|13. August |13. Februar
2003 2004
2001/108/EG|13. August |13. Februar
2003 2004
2004/39/EG |— 30. April
2006
2005/1/EG  |13. Mai —
2005
ANHANG IV
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Entsprechungstabelle
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85/611/EWG
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Richtlinie

Artikel 1 Absatz
1

Artikel 1 Absatz
1

Artikel 1 Absatz
2
Einleitungssatz

Artikel 1 Absatz
2
Einleitungssatz

Artikel 1 Absatz
2 erster und
zweiter

Gedankenstrich

Artikel 1 Absatz
2 Buchstaben a
und b

Artikel 1 Absatz
2 Unterabsatz 2

Artikel 1 Absatz
3 Unterabsatz
1

Artikel 1 Absatz
3 Unterabsatz 1

Artikel 1 Absatz
3 Unterabsatz
2

Artikel 1 Absatz
3 Unterabsatz 2
Buchstabe a

Artikel 1 Absatz
3 Unterabsatz 2
Buchstabe b

Artikel 1
Absatze 4 bis 7

Artikel 1
Absatze 4 bis 7

Artikel 1 Absatz
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Einleitungssatz

Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe n
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Artikel 1 Absatz
8 erster,
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7
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9
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Artikel 2 Absatz
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Nummern 3 bis
5

Artikel 2 Absatz
1 Buchstaben ¢
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Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe j

Artikel 1a
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Unterabsatz 2

Artikel 2 Absatz
5

Artikel 1a|—
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1 Buchstabe i
Ziffer ii

Artikel 1a
Nummer 13
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Artikel 2 Absatz
4 Buchstabe a
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Nummern 14
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und |
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Einleitungssatz

Artikel 2 Absatz
1 erster bis
vierter

Gedankenstrich

Artikel 3
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Absatze 1 bis 2

Artikel 5 Absatz
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Artikel 4 Absatz
3 Unterabsatz
1

Artikel 5 Absatz
4 Unterabsatz 1
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Artikel 5 Absatz
4 Unterabsatz 2
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3 Unterabsatz
2
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5
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4
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6
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2

Artikel 6
Absatze 1 und 2
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Buchstabe a

Artikel 5 Absatz
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3 Unterabsatz 1
Buchstabe b
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(1) Stellungnahme des Europaischen Parlaments vom 13. Januar 2009 (noch nicht im Amtsblatt veréffentlicht) und Beschluss
des Rates vom 22. Juni 2009.

ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3.
Siehe Anhang Il Teil A.

ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
ABI. L 24 vom 29.1.2004, S. 1.
ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
ABI. L 184 vom 17.7.1999, S. 23.
ABI. C 321 vom 31.12.2003, S. 1.
0) ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1.

2)
2)
)
°)
°)
)
®)
2)

0
11

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

) Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

('2) ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
('3) ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
4) ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22.

(
(5 ) Empfehlung 2009/384/EG der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergltungspolitik im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L
120 vom 15.5.2009, S. 22).

(_"8) Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Européischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

(') Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 ber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

(8 ) Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Giber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

(_" ) Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fir die Auslbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 26).

(_?° ) Richtlinie 98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 uber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).

(_2" ) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L
176 vom 27.6.2013, S. 1).

ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87.

ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11.
ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1.
ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1.

(0% )) Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).

(") Richtlinie 95/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31).

(28) ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12.
(2°) ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48.
(%% ) Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schutz

93 von 94 27.11.2014 14:54



Konsolidierter TEXT: 32009L0065 — DE — 17.09.2014 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:O...

nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft
und zum freien Datenverkehr (ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1).

(3" ) Beschluss 2001/528/EG der Kommission vom 6. Juni 2001 zur Einsetzung des Europdischen Wertpapierausschusses
(ABI. L 191 vom 13.7.2001, S. 45).
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